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INTRODUCAO

Em conformidade com as disposicoes da Lei n° 67/98, de 26 de outubro, conforme

alterada, sobre a protecdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento

de dados pessoais, a Sociedade Gestora informa os Participantes do Fundo que os

seus dados pessoais sdo conservados por meio de um sistema informatico.

A Sociedade Gestora recolhe, armazena e processa, por meios eletronicos ou outros,

os dados fornecidos pelos Participantes/Beneficiarios no momento da subscricdo com

a finalidade de satisfizer os servigos requeridos pelos Participantes e cumprir com as

suas obrigagodes legais.

Os dados processados incluem toda a informagao necessaria para que a Sociedade

gestora possa cumprir com as suas obrigacdes legais (os "Dados Pessoais").

O investidor podera, por sua vontade, recusar-se a comunicar os Dados Pessoais a

Sociedade Gestora. Neste caso, no entanto, a Sociedade Gestora podera rejeitar o seu

pedido de subscricao de unidades de participacdo do Fundo.

Em particular, os dados fornecidos pelos Participantes sdo processados com a

finalidade de:

(i). manter o registo dos titulares das unidades de participagao;

(ii). processamento de subscricdes, resgates e conversbes de unidades de
participacao e pagamento de rendimentos aos Participantes;

(iii). realizagao de controlos sobre praticas de market timing;

(iv). cumprimento das regras de prevengdo do branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo em vigor.

A Sociedade Gestora pode delegar a outra entidade (por exemplo ao Depositario) o

tratamento dos Dados Pessoais, em conformidade e no estrito cumprimento das leis e

regulamentos aplicaveis. O tratamento de Dados Pessoais pode ser delegado também

a prestadores de servicos designados pela Sociedade Gestora nos paises de registo

do Fundo.

Cada Participante tem o direito de aceder aos seus Dados Pessoais, podendo solicitar

uma retificacdo nos casos em que tais dados sejam imprecisos e incompletos. Para

este efeito, o Participante pode pedir uma retificagao por carta dirigida a Sociedade

Gestora.

O Participante tem o direito de oposicao em relacdo ao uso dos seus Dados Pessoais

para fins de marketing. Esta oposicao pode ser feita por carta dirigida a Sociedade

Gestora.

Os Dados Pessoais do Participante ndo podem ser conservados por mais tempo do

que o necessario no que diz respeito a finalidade do processamento de dados,

observando prazos legais de prescri¢ao.

US PERSONS

Uma vez que o Fundo nao esta registado em conformidade com o United States
Securities Act of 1933, conforme alterado, nem registado em conformidade com o
United States Investment Company Act of 1940, conforme alterado, as unidades de
participacédo do Fundo ndo podem ser promovidas ou comercializadas, direta ou
indiretamente, nos Estados Unidos da América ou em outros territérios sob a sua
jurisdi¢ao, ou junto dos seus cidadaos ou residentes (os “US Persons”).
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Neste sentido, a Sociedade Gestora podera requerer a qualquer potencial subscritor
que lhe disponibilize informagéao, considerada como necessaria, para efeitos da tomada
de decisdo sobre se o potencial subscritor, &€ ou ndo, um US Person.

MARKET TIMING

O Fundo nao é adequado para Participantes com horizontes de investimento de curto
prazo. Atividades que possam afetar negativamente os interesses dos titulares de
unidades de participagdo do Fundo (por exemplo, que perturbem as estratégias de
investimento ou impactem nos seus encargos), tais como “market timing” ou o uso do
Fundo como um veiculo de curto prazo ou de “trading” excessivo n&o sao permitidas.
Apesar de reconhecer que os Participantes podem ter necessidades legitimas para
ajustar seus investimentos ao longo do tempo, a Sociedade Gestora pode, no ambito
do dever fiduciario para com os seus investidores, se considerar que tais atividades
podem afetar negativamente os interesses do Fundo ou Participantes do Fundo, tomar
as medidas necessarias para impedir tais atividades.

Neste sentido, se a Sociedade Gestora determinar ou suspeitar que um Participante
se tenha envolvido em tais atividades, pode suspender, cancelar ou rejeitar o pedido
de subscricdo ou resgate do Participante e, consequentemente, tomar quaisquer
medidas necessarias ou adequadas para proteger o Fundo e os seus Participantes.
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PARTE |

REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO
CAPITULO |

INFORMAGOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE
GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

Artigo 1°
O FUNDO
. A denominagdo do Fundo é “GNB Obrigagbes 2026, 22 Série - Fundo de
Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacdes”, adiante designado por “Fundo”.

2. O Fundo constituiu-se como um Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de
Obrigacoes.

3. A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (“CMVM”) em 22 de maio de 2023 e iniciou a sua atividade em 30 de
junho de 2023, tendo decorrido um periodo inicial de pré-subscri¢cao entre os dias 07
de junho de 2023 e 29 de junho de 2023

4. O Fundo tem uma duracao determinada de 3 anos e 3 meses a contar da data de
inicio de atividade e liquidara no dia 30 de setembro de 2026.

5. A data da ultima atualizagéo do prospeto foi em 7 de junho de 2023.

Artigo 2°
A Entidade Gestora
1. O Fundo é gerido pela GNB — Fundos Mobiliarios, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (anteriormente denominada GNB —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A.), adiante designada
por “Entidade Gestora” ou “GNB-FIM”, com sede na Rua Castilho n°® 26, em Lisboa.
2. A Entidade Gestora € uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente
realizado, é de trés milhdes de Euros.
3. A Entidade Gestora constituiu-se em 23 de julho de 1987 e encontra-se registada
na CMVM como intermediario financeiro autorizado desde 29 julho de 1991.
4. No exercicio das suas fungdes, compete a Entidade Gestora, designadamente:
a) Gerir o investimento praticando os atos e operagdes necessarios a boa
concretizagdo da politica de investimento, em especial:
i) Selecionar os ativos para integrar o Fundo;
i) Adquirir e alienar os ativos do Fundo, cumprindo as formalidades
necessarias para a valida e regular transmissdo dos mesmos;
iii) Exercer os direitos relacionados com os ativos do Fundo;

iv) A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificagéo,
avaliagdo e acompanhamento
b) Administrar o Fundo, em especial:

i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade necessarios a gestao do
Fundo, sem prejuizo da legislacao especifica aplicavel a estas atividades;
ii) Esclarecer e analisar as questdes e as reclamagdes dos participantes;
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10.

11.

iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacao e emitir
declaracgdes fiscais;
iv) Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos
constitutivos do Fundo e dos contratos celebrados no ambito do Fundo;
v) Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;
vi) Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participacao;
vii) Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compensacao, incluindo o envio
de certificados;
viii) Registar e conservar os documentos;
c) Comercializar as unidades de participagdo do Fundo que gere.
A Entidade Gestora, no exercicio das suas fungdes, age de modo independente e
no exclusivo interesse dos participantes.
A Entidade Gestora esta sujeita, nomeadamente, aos deveres de gerir o Fundo de
acordo com um principio de divisao do risco e de exercer as fungdes que lhe
competem de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional.
A Entidade Gestora pode subcontratar as fungdes de gestao de investimentos e de
administragcao, nos termos legal e regulamentarmente definidos.
No exercicio das suas atribuicdbes, a Entidade Gestora observara os
condicionalismos legais em vigor, nomeadamente os que se referem as operacoes
especialmente vedadas.
A Entidade Gestora cumprira com todos os deveres legais e regulamentares de
informacéo.
A Entidade Gestora responde perante os participantes pelo incumprimento ou
cumprimento defeituoso dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das
obrigagdes decorrentes dos documentos constitutivos do Fundo.
A Entidade Gestora indemniza os participantes, nos termos e condicoes definidos
em regulamento da CMVM, pelos prejuizos causados em consequéncia de
situagdes a si imputaveis, designadamente:
a) Erros e irregularidades na avaliagéo ou na imputagéo de operagdes a carteira
do Fundo;
b) Erros e irregularidades no processamento das subscricdes e resgates;
c) Cobranca de quantias indevidas.

Artigo 3°
Entidades Subcontratadas

Nao existem entidades subcontratadas pela Entidade Gestora

Artigo 4°

O Depositario
O Depositario dos ativos do Fundo € o NOVO BANCO, S.A., adiante designado por
“‘Depositario”, com sede na Av. da Liberdade, n° 195, em Lisboa, (para outros
contactos consulte o site: www.novobanco.pt), e encontra-se registado na CMVM
como intermediario financeiro desde 26 de setembro de 2014.
O Depositario, no exercicio das suas fungdes e no cumprimento dos seus deveres
e obrigagbes como depositario do Fundo, age de forma honesta, profissional,
independente e no exclusivo interesse dos participantes.
O Depositario esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:
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a)

b)

i)

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e o
contrato celebrado com a Entidade Gestora, designadamente no que se refere
a aquisicdo, alienacdo, subscricdo, resgate, reembolso e a extingdo de
unidades de participagao do Fundo;

Guardar os ativos, com excec¢ao do numerario, do Fundo, nos seguintes termos:

i) No que respeita a instrumentos financeiros que podem ser recebidos em

depdsito ou inscritos em registo:

1.°) O Depositario guarda todos os instrumentos financeiros que possam ser
registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros e
todos os instrumentos financeiros que possam ser fisicamente entregues ao
Depositario;

2.°) Para este efeito, o depositario deve assegurar que todos os
instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos seus livros sejam registados nestes
livros em contas separadas, nos termos dos n° 5 a 7 do artigo 306.° do
Cdédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, em nome do Fundo ou da Entidade Gestora agindo em
nome deste, para que possam a todo o tempo ser claramente identificadas
como pertencentes ao Fundo, nos termos da lei aplicavel.

ii) No que respeita aos demais ativos:

1.°) Verificar que o Fundo é titular de direitos sobre tais ativos e registar os
ativos relativamente aos quais essa titularidade surge comprovada,
devendo a verificagdo ser realizada com base nas informacbes ou
documentos facultados pela Entidade Gestora e, caso estejam disponiveis,
com base em comprovativos externos;

2.°) Manter um registo atualizado dos mesmos;

Receber em depdésito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;

Executar as instrucbes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se forem
contrarias a legislacéo aplicavel e aos documentos constitutivos;

Assegurar que, nas operagoes relativas aos ativos que integram o Fundo, a
contrapartida seja entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de
participacdo e do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da
liquidagao;

Elaborar e manter atualizada a relagdo cronoldgica de todas as operacoes
realizadas para o Fundo;

Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos
passivos do Fundo;

Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacéo
aplicavel, dos regulamentos e dos documentos constitutivos do Fundo,
designadamente no que se refere:

i) A politica de investimentos;

ii) Ao calculo do valor, a emissao, ao resgate, reembolso, alienacao e extingao

de registo das unidades de participacéo;

i) A matéria de conflito de interesses.

Enviar anualmente a CMVM um relatério sobre a fiscalizagdo desenvolvida, nos
termos a definir em regulamento da CMVM e informar imediatamente a CMVM
de incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;
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k) Informar imediatamente a Entidade Gestora da alteracao dos membros do seu
orgao de administracdo, devendo aquela entidade notificar imediatamente a
CMVM sobre a referida alteragao.

4. O Depositario deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de
caixa do Fundo, em particular:

a) Da rececéao de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou em nome
destes no momento da subscricdo de unidades de participacéo;

b) Do correto registo de qualquer numerario do Fundo em contas abertas em nome
do Fundo ou da Entidade Gestora que age em nome deste, num banco central,
numa instituicdo de crédito da Unido Europeia ou num banco autorizado num
pais terceiro ou noutra entidade da mesma natureza no mercado relevante
onde sao exigidas contas em numerario, desde que essa entidade esteja
sujeita a regulamentagédo e supervisdo prudenciais eficazes que tenham o
mesmo efeito que a legislacao da Unido e sejam efetivamente aplicadas, nos
termos dos n° 5 a 7 do artigo 306.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

5. O Depositario é, indiretamente, o uUnico acionista da Entidade Gestora.
Adicionalmente, como banco multi-servigos, o Depositario pode fornecer ao Fundo,
direta ou indiretamente, por meio de partes relacionadas ou nao relacionadas, uma
ampla gama de servigos bancarios, além dos servicos de depositario, 0 que pode
levar a potenciais conflitos de interesses com os deveres e obrigagbes do
Depositario para com o Fundo. O Depositario é responsavel por tomar todas as
medidas razoaveis para evitar esses conflitos de interesse ou, se nao for possivel,
mitigar os mesmos. Se, apesar das medidas acima mencionadas, surgir um conflito
de interesses ao nivel do Depositario, o Depositario tera sempre em conta os seus
deveres e obrigagdes ao abrigo da legislagao aplicavel e do contrato de deposito
com a Entidade Gestora, e atuara em conformidade.

6. As funcbes de guarda dos ativos dos fundos de investimento, nomeadamente as
referidas no ponto 3. Alinea b) do presente artigo, podem ser delegadas, no todo
ou em parte, com o acordo da Entidade Gestora, a um terceiro, através de contrato
escrito, o que nao afeta a responsabilidade do Depositario.

7. O Depositario delegou as fung¢des de guarda dos ativos do Fundo a JP Morgan
Chase Bank N.A. (London Branch), ao Intesa Sampaolo Spa e ao Euroclear Bank,
que, por sua vez, poderao delegar parcialmente estas funcbes a subdelegados/sub-
depositarios locais.

8. No ambito da sua atividade como instituicdo financeira, o Depositario podera
relacionar-se com um ou mais delegado(s) e/ou subdelegados, em outros aspetos
para além das fun¢des de (sub)depositarios mencionadas no ponto 3. Alinea b) do
presente artigo, o que podera levar a potenciais conflitos de interesses com os
deveres e obrigagdes do Depositario para com o Fundo. O Depositario é
responsavel por tomar todas as medidas razoaveis para evitar esses conflitos de
interesse ou, se nao for possivel, mitigar os mesmos.

9. O Depositario é responsavel, nos termos gerais, perante a Entidade Gestora e os
participantes, pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de instrumentos
financeiros confiados a sua guarda ou por qualquer prejuizo sofrido pelos
participantes em resultado do incumprimento das suas obrigagdes.

10. A substituicao do depositario depende de autorizacdo da CMVM.
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11. A decisao de autorizacao referida no numero anterior é notificada no prazo de 15
dias a contar da rececao do pedido completamente instruido.

12. As fungdes do depositario s6 cessam quando as fungdes do novo depositario se
iniciem.

Artigo 5°
As Entidades Comercializadoras
As entidades responsaveis pela comercializacdo das unidades de participacdo séo a
Entidade Gestora, o NOVO BANCO, S.A., e o Best—Banco Eletronico de Servico Total,
S.A., ambos com sede em Lisboa, e 0 NOVO BANCO DOS ACORES, S.A. com sede
nos Acores.
2. O Fundo é comercializado:
¢ Nas instalagbes da Entidade Gestora (com sede na Rua Castilho, 26 — Lisboa);
¢ No NOVO BANCO, S.A,, através dos seus balcdes, pelos servicos Novobanco
Online através do site www.novobanco.pt e do servico telefonico Linha Direta
(707 247 365), para os clientes que tenham aderido a estes servigcos (com sede
na Av. da Liberdade, 195 — Lisboa);
e No BEST, através dos Centros de Investimento, do servico teleféonico do BEST
e através do site www.bancobest.pt (com sede na Praga Marqués de Pombal, 3
— 3° — Lisboa);
¢ No NOVO BANCO DOS ACORES, S.A., através dos seus balcdes, pelos
servicos Novobanco Online através do site www.novobancodosacores.pt e do
servico telefénico Linha Direta (707 296 365), para os clientes que tenham
aderido a estes servigos (com sede na Rua Hintze Ribeiro, 2-8 — Ponta Delgada,
nos Agores);

3. Promotores / Prospetores

A atividade de promogao / prospecao relativa a comercializagao do Fundo é feita pelos
Promotores / Prospetores, devidamente identificados junto da CMVM, os quais, atuando
por conta do Banco BEST, promovem os seus produtos, servicos e operacoes,
recolhendo junto dos investidores - Clientes atuais ou potenciais do Banco BEST - as
respetivas intengdes de subscrigdo e resgate.

Os Promotores / Prospetores ndo podem celebrar quaisquer contratos em nome do
Banco BEST.

Aos Promotores / Prospetores encontra-se igualmente vedada a recegéo, cobranga ou
entrega de quaisquer importancias ou remuneracoes aos investidores (Clientes atuais
ou potenciais do Banco BEST), bem como a tomada de qualquer decisdo de
investimento ou qualquer outra atuagao em nome de tais investidores Clientes.

Ao contactarem os investidores, os Promotores / Prospetores devem proceder a sua
identificagdo, assim como a do Banco BEST e informar os investidores dos limites a
que se encontra sujeito o exercicio da sua atividade.

O Banco BEST é responsavel pelos atos praticados pelos Promotores / Prospetores e
assegura o controlo e a fiscalizagdo das atividades por eles desenvolvidas.

A recolha das intencdes de subscrigéo e resgate dos investidores pelos Promotores /
Prospetores efetuar-se-a (i) através do acesso remoto ao sistema informatico do
Distribuidor, sendo o procedimento adotado idéntico ao do Servico Telefénico, na
presenca € com o0 consentimento do cliente, ou, caso o acesso remoto nao esteja
disponivel, (ii) através do preenchimento pelo Cliente (atual ou potencial) de um
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formulario predefinido e fornecido pelo Banco BEST que posteriormente sera entregue
pelo Promotor / Prospetor no Centro de Investimento BEST mais préximo sendo de
seguida introduzido no respetivo sistema informatico.

CAPITULO Il

POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO /
POLITICA DE RENDIMENTOS

Artigo 6°
Politica de Investimento
1. O Fundo tem como objetivo proporcionar um rendimento anual durante um periodo
fixo de 3 anos e 3 meses, investindo em obrigagdes emitidas por empresas,
governos, agéncias governamentais, e entidades supranacionais em todo o mundo.

2. Na prossecugao do objetivo do Fundo enquanto fundo de obrigagdes, o Fundo
investira em permanéncia, direta ou indiretamente, no minimo 80% do seu valor
liquido global em obrigacdes de taxa fixa ou variavel com data de maturidade igual
ou inferior a data de maturidade do Fundo.

3. A partir dos ultimos seis meses de maturidade do Fundo, e & medida que as
obrigagdes em carteira vao maturando, o Fundo podera deter até 100% do seu valor
liquido global em depdsitos bancarios e (outros) instrumentos do mercado
monetario.

4. O Fundo poderd investir em ativos denominados em outras moedas que n&o o Euro
desde que efetue a correspondente cobertura cambial.

5. O Fundo investira maioritariamente, no minimo 80% do seu valor liquido global, em
obrigacdes de emitentes com notacao de “rating” de “investment grade” atribuido
por pelo menos uma das grandes agéncias de rating reconhecidas
internacionalmente.

6. O Fundo podera investir até um maximo de 15% do seu valor liquido global em
obrigagdes com notagéo de rating inferior a “investment grade” (segmento “high
yield”).

7. O FUNDO nao investe em acdes, obrigagbes convertiveis ou obrigagcdes que
confiram o direito de subscricao de agdes ou de aquisicao a outro titulo de acoes,
em titulos de participacdo, bem como em unidades de participacédo de fundos que
nao proibam o investimento nos valores atras referidos.

8. O Fundo podera ainda investir até um maximo de 10% do seu valor liquido global
em unidades de participacao de OICVM do mercado monetario (incluindo ETFs).
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10.

11.

O investimento em fundos de investimento podera ser efetuado em unidades de
participacao de fundos de investimento geridos pela Entidade Gestora ou por
entidades que consigo se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, sendo
que nesta situagcdo nao serdo cobradas quaisquer comissdes de subscricdo ou
resgate.

O Fundo podera recorrer a utilizagdo de técnicas e instrumentos financeiros
derivados, quer para fins de cobertura de risco quer para a prossecucao de outros
objetivos de adequada gestao do seu patrimonio, de acordo com os limites legal ou
regulamentarmente aplicaveis.

Para além das restricbes acima descritas, a politica de investimento do Fundo
encontra-se sujeita as determinagdes legais e aos limites constantes do capitulo
10° "Limites Legais ao Investimento".

Artigo 7°
Mercados

Em relagdo a ativos cotados, o Fundo investira maioritariamente em valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario admitidos a cotacdo ou
negociados em mercados regulamentados dos Estados Membros da UE ou da
OCDE (incluindo MTFs ou outras plataformas de negociagédo eletrénica), com
funcionamento regular e abertos ao publico.

2. Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario poderao ainda ser
transacionados a titulo acessério em mercados nao regulamentados, que utilizando
sistemas de liquidagdo internacionalmente reconhecidos pelos mercados
financeiros (p.ex. Clearstream, Euroclear), assegurem liquidez e garantam a correta
e adequada avaliagao dos titulos transacionados.

Artigo 8°
Parametro de Referéncia (Benchmark)

O Fundo nao adota qualquer parametro de referéncia.

Artigo 9°
Politica de execucgao de operagdoes e da politica de transmissao de
ordens

A Entidade Gestora (“GNB-FIM”) esta sujeita ao dever de execugédo nas melhores
condi¢cdes sempre que execute uma ordem sobre Instrumentos Financeiros por
conta dos fundos sob gestéo.
Tratamento de Ordens: A GNB-FIM adota procedimentos e mecanismos que
permitam a execucgao célere, equilibrada e expedita das operagdes por conta dos
fundos sob gestao satisfazendo as seguintes condicoes:

- Registo e afetagao das operagdes executadas de forma rapida e rigorosa;

- Sempre que possivel execucao das operacdes de fundos comparaveis de modo

sequencial e célere;
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- Registo e validagao, na conta dos fundos, dos instrumentos financeiros aquando
da liquidagéao das operagdes executadas.

5. Selecédo de Intermediarios Financeiros: Por regra, a GNB-FIM transmitira as ordens
por conta dos fundos sob gestao a outros intermediarios financeiros para execugao.
O processo de selecdo de intermediarios financeiros tera em conta sobretudo os
“Fatores Relevantes” identificados no ponto 4 do presente artigo bem como a
reputacao e credibilidade do intermediario financeiro no mercado.

6. Fatores Relevantes: A GNB-FIM, quando executa uma ordem por conta dos fundos
sob gestao, tem em consideragdo um conjunto de fatores, nomeadamente i) o
preco; ii) os custos; iii) a rapidez; iv) a probabilidade de execucéo e liquidagao; v) o
volume; vi) a natureza da ordem.

7. Transmissdo e execucdo de ordens: Apds considerados e ponderados todos os
fatores relevantes acima identificados, as ordens serao transmitidos pela GNB-FIM,
ou por via de um intermediario financeiro, a uma estrutura de negociagao para ai
serem executadas. Estas estruturas de negociagao séo fontes de liquidez e incluem
a) Mercados Regulamentados; b) Sistemas de Negociagdo Multilateral (“MTF”); c)
Internalizadores Sistematicos; d) “Market Makers”; f) Outras entidades, nao
pertencentes ao Espaco Econdémico Europeu (EEE) que executem uma fungao
idéntica a de qualquer das entidades referidas anteriormente.

8. Registo das operacdes: A GNB-FIM, para cada operacao da carteira dos fundos
sob gestdo, procedera a um registo imediato e completo das informacdes
adequadas para permitir a reconstituicdo da ordem e da operagao executada.

9. Monitorizacéo e Revisdo: A GNB-FIM avaliard anualmente a eficacia da sua Politica
de Execucdo e Transmissao de Ordens e dos acordos para execucao de ordens,
assim como as estruturas de negociacao incluidas na Politica e os intermediarios
Financeiros a quem a GNB-FIM transmite ordens para execucdo, por forma a
identificar e implementar eventuais melhorias necessarias e assegurar o melhor
resultado para os fundos geridos.

10. Para informagdes mais detalhadas sobre a Politica de Execugao e transmissao de
ordens da Entidade Gestora consulte o site da GNB-FIM em www.gnbga.pt.

Artigo 10°
Limites Legais ao Investimento

A composicao do patrimonio do Fundo devera obedecer as normas legais em vigor pelo

que tera que respeitar, nomeadamente, os seguintes limites:

1. O Fundo n&o pode investir mais de:

a) 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetario emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do
disposto no n.° 3;

b) 20% do seu valor liquido global em depdsitos constituidos junto de uma mesma
entidade.

2. A exposicdo do Fundo ao risco de contraparte numa transagdo de instrumentos
derivados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociagao multilateral
nao pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de
crédito com a sua sede estatutaria num Estado -Membro ou, caso tenha a sua
sede estatutaria num pais terceiro, estar sujeita a normas prudenciais que a
CMVM considere equivalentes as previstas na legislagdo da Uniao Europeia;
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10.

11.

12.

b) 5% do seu valor liquido global, nos outros casos.

O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario que, por
emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo ndo pode
ultrapassar 40% deste valor.

O limite referido no numero anterior ndo & aplicavel a depdsitos e a transagdes
sobre instrumentos financeiros derivados realizadas fora de mercado
regulamentado e de sistema de negociacao multilateral quando a contraparte for
uma instituicao sujeita a supervisao prudencial.

O limite referido na alinea a) do n.° 1 é elevado para 35% no caso de valores
mobiliarios e instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um
Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais, por um terceiro Estado
ou por instituicdes internacionais de carater publico a que pertengcam um ou mais
Estados -Membros.

Os limites referidos na alinea a) do n.° 1 e no n.° 3 sao, respetivamente, elevados
para 25% e 80%, no caso de obrigagdes, nomeadamente hipotecarias, emitidas por
uma instituicao de crédito sedeada num Estado -Membro.

Das condigbes de emissdo das obrigagdes referidas no numero anterior tem de
resultar, nomeadamente, que o valor por elas representado esta garantido por
ativos que cubram completamente, até ao vencimento das obrigacdes, os
compromissos dai decorrentes e que sejam afetos por privilégio ao reembolso do
capital e ao pagamento dos juros devidos em caso de incumprimento do emitente.
Sem prejuizo do disposto nos n.°s 5 e 6, o Fundo nao pode acumular um valor
superior a 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios, instrumentos do
mercado monetario, depdsitos e exposicado a instrumentos financeiros derivados
negociados fora de mercado regulamentado e sistema de negociagao multilateral
junto da mesma entidade.

Os valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario referidos nos n.°s 5 e
6 nao sao considerados para aplicagao do limite de 40% estabelecido no n.° 3.

Os limites previstos nos numeros anteriores ndo podem ser acumulados e, por
conseguinte, os investimentos em valores mobiliarios ou instrumentos do mercado
monetario emitidos pela mesma entidade, ou em depédsitos ou instrumentos
derivados constituidos junto desta mesma entidade nos termos dos n.°s 1 a 7, nao
podem exceder, na sua totalidade, 35% dos ativos do Fundo.

O Fundo pode investir até 100% do seu valor liquido global em valores mobiliarios
ou instrumentos do mercado monetario emitidos ou garantidos por um Estado-
Membro, pelas suas autoridades locais ou regionais, por instituicdes internacionais
de carater publico a que pertencam um ou mais Estados -Membros ou por um
terceiro Estado, desde que respeitem, pelo menos, a seis emissodes diferentes e
que os valores pertencentes a cada emissdo nao excedam 30% dos ativos do
Fundo.

As entidades incluidas no mesmo grupo para efeitos de consolidagédo de contas, na
acecao da Diretiva n.° 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26
de junho de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstracoes
financeiras consolidadas e aos relatérios conexos de certas formas de empresas,
que altera a Diretiva n.° 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e
revoga as Diretivas n.°s 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho, ou em
conformidade com regras contabilisticas internacionalmente reconhecidas, sao
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consideradas como uma unica entidade para efeitos de calculo dos limites previstos
nos numeros anteriores.

13. O Fundo pode investir até 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em
relacéo de grupo.

14. No caso de investimento em instrumentos financeiros derivados baseados num
indice, os valores que o integram n&o contam para efeitos dos limites referidos no
presente artigo.

15. Quando o Fundo detiver unidades de participacao de outros fundos, os ativos que
integram estes ultimos n&o contam para efeitos dos limites por entidade referidos
no presente artigo.

16. O Fundo nao pode adquirir mais de:

a) 10% das acbes sem direito de voto de um mesmo emitente;

b) 10% dos titulos de divida de um mesmo emitente;

c) 25% das unidades de participacdo de um mesmo fundo de investimento
mobiliario / sociedade de investimento mobiliario;

d) 10% dos instrumentos do mercado monetario de um mesmo emitente.

17. A Entidade Gestora pode contrair empréstimos por conta do Fundo com a duragao
maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao
limite de 10% do valor liquido global do Fundo, sem prejuizo da utilizacao de
técnicas de gestéo relativas a empreéstimo e reporte de valores mobiliarios.

18. O Fundo pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario diferentes dos referidos no n.° 1 do artigo 172.°
do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

19. Sendo um fundo de obrigagbes, ao Fundo é-lhe vedado investir em agbes
ordinarias, em valores que nelas sejam convertiveis ou que tenham inerente o
direito a sua subscrigcao.

20. O Fundo nado pode adquirir metais preciosos nem certificados representativos
destes.

Artigo 11°
Caracteristicas Especiais do Fundo
1. Nao obstante o fundo ter uma duragédo determinada de 3 anos e 3 meses, o fundo
nao garante o capital investido na maturidade, pelo que os investidores poderéo receber
menos na maturidade que o capital investido no fundo,
2. No ambito da politica de investimento, o risco de maior expressao ao qual o Fundo
esta exposto € o risco de crédito, ou seja, o risco de incumprimento por parte dos
emitentes dos ativos em carteira.
3. O investimento em obrigacdes de taxa fixa expde também o Fundo a um risco de
taxa de juro. Dado que nenhuma obrigacdo em carteira podera ter uma data de
maturidade superior a do fundo, esse risco vai diminuindo a medida que o Fundo se
aproxima da maturidade.
4. Além dos riscos acima mencionados, o Fundo incorre em outros riscos tais como:
a) Risco de Liquidez, que se traduz na possibilidade de ter de esperar muito tempo
ou incorrer em custos elevados para transformar em moeda um dado
instrumento financeiro;
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b) Risco Operacional, que se traduz na possibilidade de perdas que resultam
nomeadamente de processos internos, erro humano, sistemas ou processos
externos, que falham;

c) Risco de Utilizacdo de Derivados, que se traduz na possibilidade de risco
acrescido face ao risco que teria através do investimento direto no ativo
subjacente ao do instrumento derivado;

d) Riscos em matéria de sustentabilidade: Os riscos em matéria de
sustentabilidade podem ser definidos como eventos ambientais, sociais e/ou de
governagao nos investimentos detidos pelo fundo que possam causar impactos
negativos, reais ou potenciais, nos fatores de sustentabilidade, como altera¢des
climaticas e outras questbes ambientais, respeito pelos direitos humanos,
condigcbes laborais e outras questbes sociais, bem como na existéncia de
normas e praticas de governacgao robustas e transparentes a nivel corporativo.
A negligéncia de tais riscos e seus potenciais impactos negativos pode por em
risco a rendibilidade do Fundo ao longo do tempo e consequentemente o valor
do investimento.

5. Avaliagdo e gestdo dos riscos em matéria de sustentabilidade: Considerando a
politica e a estratégia de investimento do Fundo, o horizonte temporal recomendado do
investimento e o universo de ativos elegiveis onde o Fundo pode investir, podem surgir
riscos materiais em matéria de sustentabilidade que poderdo causar um impacto
adverso no desempenho de longo prazo do Fundo. A fim de reduzir e mitigar estes
riscos, a Sociedade Gestora tem em consideracdo os riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada de decisdes de investimento, avaliando e
gerindo potenciais impactos adversos nos fatores de sustentabilidade (e
consequentemente no desempenho de longo prazo do Fundo) dos ativos subjacentes
e na alocacéo global da carteira. Os riscos de sustentabilidade sao avaliados e geridos
pela Sociedade Gestora durante o processo de tomada de decisdo de investimento /
selecao de ativos e construgao da carteira através da avaliagdo da classificagao Eikon
em matéria “ESG — Environment, Social and Governance” dos emitentes/empresas em
que o Fundo investe. A Eikon (desenvolvido por Thomson Reuters/Refinitiv) analisa
cerca de 450 métricas (qualitativas e quantitativas) de empresas a nivel global, a fim de
classificar cada empresa em termos de uma pontuacao/classificagcao ESG.

6. Nao obstante a avaliagao e gestao ativa dos riscos em matéria de sustentabilidade
realizadas pela Sociedade Gestora referidas no ponto anterior, o Fundo ndo tem como
objetivo explicito investimentos sustentaveis nem promove ativamente caracteristicas
ambientais ou sociais nos termos dos artigos 9° e 8° respetivamente do Regulamento
(UE) 2019/2088 de 27 de novembro de 2019 relativo a divulgacdo de informacgbes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros ("Regulamento
SFDR") e, por conseguinte, encontra-se inserido no artigo 6° do referido regulamento.

7. Os investimentos subjacentes a este Fundo ndo tém em conta os critérios da Unido
Europeia aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental
nos termos do Regulamento (UE) 2020/852 Do Parlamento Europeu e do Conselho de
18 de junho de 2020 (“Regulamento da Taxonomia”).
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PROSPETO
GNB Obrigagdes 2026, 22 Série — Fundo de Obrigagodes

Artigo 12°
Derivados, Reportes e Empréstimos
1. A Entidade Gestora no ambito da gestdo do Fundo e de acordo com a sua politica
A Entidade Gestora no &mbito da gestdo do Fundo e de acordo com a sua politica de
investimentos, pode recorrer a técnicas e instrumentos financeiros derivados quer se
destinem a cobertura de riscos, quer se destinem a prossecuc¢ao de outros objetivos de
adequada gestdo do patriménio do Fundo, no estrito cumprimento das condi¢des e
limites definidos na lei e nos regulamentos da CMVM, bem como na politica de
investimentos.
2. E permitida a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados que se encontrem
admitidos a cotagdo ou negociados num mercado regulamentado, com funcionamento
regular reconhecido e aberto ao publico de Estados membros da Unido Europeia ou de
Estados terceiros desde que a escolha desse mercado seja prevista na lei ou aprovada
pela CMVM.
3. Poderao ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados
fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacao multilateral, desde que:
a) Os ativos subjacentes sejam abrangidos pelo n° 1 do artigo 172.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, instrumentos financeiros que
possuam pelo menos uma caracteristica desses ativos, ou sejam indices
financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o Fundo possa efetuar
as suas aplicagdes nos termos dos documentos constitutivos;
b) As contrapartes nas operagbdes sejam instituicbes autorizadas e sujeitas a
supervisdo prudencial, de acordo com critérios definidos pela legislagdo da
Unido Europeia, ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes; e
c) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliagao diaria fiavel e verificavel e possam
ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo seu justo
valor, por iniciativa do Fundo.
4. A exposicao do Fundo a instrumentos financeiros derivados, incluindo para o efeito
0 somatdrio das posi¢cdes em valor absoluto dos respetivos instrumentos, ndo pode
exceder o seu valor liquido global.
5. A exposicao global do Fundo em instrumentos financeiros derivados nao pode
exceder o seu valor liquido global.
6. A entidade gestora calcula a exposicdo global do Fundo em instrumentos
financeiros derivados através de uma abordagem baseada nos compromissos,
considerando para o efeito a exposi¢ao acrescida e a alavancagem gerada pelo Fundo
através da utilizacdo de instrumentos financeiros derivados, incluindo instrumentos
financeiros derivados incorporados.
7. No ambito do numero anterior, incluem-se todas as posicdes em instrumentos
financeiros derivados, nomeadamente os instrumentos financ