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INTRODUCAO

Em conformidade com as disposicdes da Lei n°® 67/98, de 26 de outubro, conforme

alterada, sobre a protecdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento

de dados pessoais, a Sociedade Gestora informa os Participantes do Fundo que os

seus dados pessoais sdo conservados por meio de um sistema informatico.

A Sociedade Gestora recolhe, armazena e processa, por meios eletrénicos ou outros,

os dados fornecidos pelos Participantes/Beneficiarios no momento da subscricdo com

a finalidade de satisfizer os servi¢os requeridos pelos Participantes e cumprir com as

suas obrigaces legais.

Os dados processados incluem toda a informag&o necessaria para que a Sociedade

gestora possa cumprir com as suas obrigacoes legais (os "Dados Pessoais").

O investidor podera, por sua vontade, recusar-se a comunicar os Dados Pessoais a

Sociedade Gestora. Neste caso, no entanto, a Sociedade Gestora poderd rejeitar o seu

pedido de subscri¢cdo de unidades de participacdo do Fundo.

Em particular, os dados fornecidos pelos Participantes sdo processados com a

finalidade de:

(). manter o registo dos titulares das unidades de participacao;

(i). processamento de subscricdes, resgates e conversfes de unidades de
participacao e pagamento de rendimentos aos Participantes;

(ii). realizac&o de controlos sobre praticas de market timing;

(iv). cumprimento das regras de prevencdo do branqueamento de capitais e
financiamento do terrorismo em vigor.

A Sociedade Gestora pode delegar a outra entidade (por exemplo ao Depositario) o

tratamento dos Dados Pessoais, em conformidade e no estrito cumprimento das leis e

regulamentos aplicaveis. O tratamento de Dados Pessoais pode ser delegado também

a prestadores de servigos designados pela Sociedade Gestora nos paises de registo

do Fundo.

Cada Participante tem o direito de aceder aos seus Dados Pessoais, podendo solicitar

uma retificacdo nos casos em que tais dados sejam imprecisos e incompletos. Para

este efeito, o Participante pode pedir uma retificacdo por carta dirigida a Sociedade

Gestora.

O Participante tem o direito de oposicdo em relacdo ao uso dos seus Dados Pessoais

para fins de marketing. Esta oposi¢do pode ser feita por carta dirigida & Sociedade

Gestora.

Os Dados Pessoais do Participante ndo podem ser conservados por mais tempo do

gue 0 necessario no que diz respeito a finalidade do processamento de dados,

observando prazos legais de prescricao.

US PERSONS

Uma vez que o Fundo ndo esta registado em conformidade com o United States
Securities Act of 1933, conforme alterado, nem registado em conformidade com o
United States Investment Company Act of 1940, conforme alterado, as unidades de
participacdo do Fundo ndo podem ser promovidas ou comercializadas, direta ou
indiretamente, nos Estados Unidos da América ou em outros territérios sob a sua
jurisdicdo, ou junto dos seus cidadaos ou residentes (os “US Persons”).

Neste sentido, a Sociedade Gestora poderd requerer a qualquer potencial subscritor
gue Ihe disponibilize informacao, considerada como necessaria, para efeitos da tomada
de decisdo sobre se o potencial subscritor, € ou ndo, um US Person.
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MARKET TIMING

O Fundo nédo é adequado para Participantes com horizontes de investimento de curto
prazo. Atividades que possam afetar negativamente os interesses dos titulares de
unidades de participacdo do Fundo (por exemplo, que perturbem as estratégias de
investimento ou impactem nos seus encargos), tais como “market timing” ou o uso do
Fundo como um veiculo de curto prazo ou de “trading” excessivo ndo sao permitidas.
Apesar de reconhecer que os Participantes podem ter necessidades legitimas para
ajustar seus investimentos ao longo do tempo, a Sociedade Gestora pode, no ambito
do dever fiduciario para com os seus investidores, se considerar que tais atividades
podem afetar negativamente os interesses do Fundo ou Participantes do Fundo, tomar
as medidas necessérias para impedir tais atividades.

Neste sentido, se a Sociedade Gestora determinar ou suspeitar que um Participante
se tenha envolvido em tais atividades, pode suspender, cancelar ou rejeitar o pedido
de subscricdo ou resgate do Participante e, consequentemente, tomar quaisquer
medidas necessarias ou adequadas para proteger o Fundo e os seus Participantes.
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9.

PARTE |

REGULAMENTO DE GESTAO DO FUNDO
CAPITULO |

INFORMACOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A ENTIDADE
GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

Artigo 1°

O FUNDO
A denominacédo do Fundo € “GNB Momentum Sustentavel — Fundo de Investimento
Mobiliario Aberto de Ac¢bes”, adiante designado por “Fundo”.
O Fundo constituiu-se como um Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des.
A constituicdo do Fundo foi autorizada pela CMVM em 21 de agosto de 2007, por
tempo indeterminado, e iniciou a sua atividade em 18 de outubro de 2007.
Em 19 de julho de 2012 o Fundo incorporou por fusdo o “Espirito Santo A¢des Global
— Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Ac¢des Internacional”.
Em 10 de fevereiro de 2015, o Fundo passou a denominar-se NB Momentum
(anteriormente denominado Espirito Santo Momentum).
Em 20 de julho de 2017 o Fundo Incorporou, por fusdo, o fundo “NB A¢Bes América
— Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de A¢bes”.
Em 17 de dezembro de 2020 o Fundo incorporou por fusdo o fundo “NB Ac¢les
Europa — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de A¢des”, alterou o seu objetivo
e a sua politica de investimentos de forma a privilegiar o investimento em empresas
com as melhores praticas ao nivel da sustentabilidade e passou a denominar-se “NB
Momentum Sustentével - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Ac¢des”.
Em 01 de marco de 2023, o Fundo passou a denominar-se GNB Momentum
Sustentavel (anteriormente denominado NB Momentum Sustentavel).

A data da dltima atualizacao do prospeto foi em 15 de maio de 2023.

10. O numero de participantes do Fundo em 31 de dezembro de 2022 ¢é de 3.710.

Artigo 2°
A Entidade Gestora

O Fundo é gerido pela GNB — Fundos Mobiliarios, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (anteriormente denominada GNB —
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliério, S.A.), adiante designada
por “Entidade Gestora” ou “GNB-FIM”, com sede na Rua Castilho n® 26, em Lisboa.
A Entidade Gestora é uma sociedade andnima, cujo capital social, inteiramente
realizado, é de trés milhdes de Euros.
A Entidade Gestora constituiu-se em 23 de julho de 1987 e encontra-se registada
na CMVM como intermediario financeiro autorizado desde 29 julho de 1991.
No exercicio das suas funcdes, compete a Entidade Gestora, designadamente:
a) Gerir o investimento praticando os atos e operagdes necessérios a boa
concretizagcdo da politica de investimento, em especial:
i) Selecionar os ativos para integrar o Fundo;
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10.

11.

i) Adquirir e alienar os ativos do Fundo, cumprindo as formalidades
necessarias para a valida e regular transmissao dos mesmos;
iil) Exercer os direitos relacionados com os ativos do Fundo;

iv) A gestdo do risco associado ao investimento, incluindo a sua identificacéo,
avaliacdo e acompanhamento
b) Administrar o Fundo, em especial:

i) Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessarios a gestao do
Fundo, sem prejuizo da legislacao especifica aplicavel a estas atividades;
i) Esclarecer e analisar as questdes e as reclamacdes dos participantes;
iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e emitir
declaracdes fiscais;
iv) Cumprir e controlar a observancia das normas aplicaveis, dos documentos
constitutivos do Fundo e dos contratos celebrados no ambito do Fundo;
v) Proceder ao registo dos participantes, caso aplicavel;
vi) Emitir, resgatar ou reembolsar unidades de participacao;
vii) Efetuar os procedimentos de liquidacdo e compensacéao, incluindo o envio
de certificados;
viii) Registar e conservar os documentos;
c) Comercializar as unidades de participacdo do Fundo que gere.
A Entidade Gestora, no exercicio das suas funcoes, age de modo independente e
no exclusivo interesse dos participantes.
A Entidade Gestora esta sujeita, nomeadamente, aos deveres de gerir o Fundo de
acordo com um principio de divisao do risco e de exercer as func¢des que lhe
competem de acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional.
A Entidade Gestora pode subcontratar as fun¢cdes de gestao de investimentos e de
administrac&o, nos termos legal e regulamentarmente definidos.
No exercicio das suas atribuicbes, a Entidade Gestora observara os
condicionalismos legais em vigor, nomeadamente 0s que se referem as operacdes
especialmente vedadas.
A Entidade Gestora cumprira com todos os deveres legais e regulamentares de
informacé&o.
A Entidade Gestora responde perante os participantes pelo incumprimento ou
cumprimento defeituoso dos deveres legais e regulamentares aplicaveis e das
obrigag6es decorrentes dos documentos constitutivos do Fundo.
A Entidade Gestora indemniza os participantes, nos termos e condi¢cbes definidos
em regulamento da CMVM, pelos prejuizos causados em consequéncia de
situacdes a si imputaveis, designadamente:
a) Erros e irregularidades na avaliacdo ou na imputacao de operacdes a carteira
do Fundo;
b) Erros e irregularidades no processamento das subscricdes e resgates;
c) Cobranca de quantias indevidas.

Artigo 3°
Entidades Subcontratadas

N&o existem entidades subcontratadas pela Entidade Gestora

GNB Fundos Mobilidrios
ronovabanco Pag. 7/39 — 15/05/2023



PROSPETO GNB Momentum Sustentavel — Fundo de
Acles

Artigo 4°
O Depositéario

1. O Depositario dos ativos do Fundo é o NOVO BANCO, S.A., adiante designado por
“Depositario”, com sede na Av. da Liberdade, n® 195, em Lisboa, (para outros
contactos consulte o site: www.novobanco.pt), e encontra-se registado na CMVM
como intermediario financeiro desde 26 de setembro de 2014.

2. O Depositario, no exercicio das suas fun¢des e no cumprimento dos seus deveres
e obrigacbes como depositario do Fundo, age de forma honesta, profissional,
independente e no exclusivo interesse dos participantes.

3. O Depositario esta sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

a) Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e o
contrato celebrado com a Entidade Gestora, designadamente no que se refere
a aquisicdo, alienacdo, subscricdo, resgate, reembolso e a extingdo de
unidades de participacdo do Fundo;

b) Guardar os ativos, com excec¢ao do numerério, do Fundo, nos seguintes termos:

i) No que respeita a instrumentos financeiros que podem ser recebidos em
depdsito ou inscritos em registo:
1.°) O Depositério guarda todos os instrumentos financeiros que possam ser
registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros e
todos os instrumentos financeiros que possam ser fisicamente entregues ao
Depositario;
2.9 Para este efeito, o Depositario deve assegurar que todos o0s
instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos seus livros sejam registados nestes
livros em contas separadas, nos termos dos n°® 5 a 7 do artigo 306.° do
Caddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de
13 de novembro, em nome do Fundo ou da Entidade Gestora agindo em
nome deste, para que possam a todo o tempo ser claramente identificadas
como pertencentes ao Fundo, nos termos da lei aplicavel.

i) No que respeita aos demais ativos:
1.9) Verificar que o Fundo é titular de direitos sobre tais ativos e registar os
ativos relativamente aos quais essa titularidade surge comprovada,
devendo a verificacdo ser realizada com base nas informacgdes ou
documentos facultados pela Entidade Gestora e, caso estejam disponiveis,
com base em comprovativos externos;
2.9 Manter um registo atualizado dos mesmos;

c) Receber em depdésito ou inscrever em registo os ativos do Fundo;

d) Executar as instrucdes da entidade responsavel pela gestdo, salvo se forem
contrarias a legislacéo aplicavel e aos documentos constitutivos;

e) Assegurar que, nas operacoes relativas aos ativos que integram o Fundo, a
contrapartida seja entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

f) Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de
participacdo e do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto da
liquidacéo;

g) Elaborar e manter atualizada a relacdo cronoldgica de todas as operacdes
realizadas para o Fundo;

h) Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos valores a sua guarda e dos
passivos do Fundo;
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i) Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacédo
aplicavel, dos regulamentos e dos documentos constitutivos do Fundo,
designadamente no que se refere:

) A politica de investimentos;

ii) Ao calculo do valor, & emisséo, ao resgate, reembolso, alienagéo e extingdo
de registo das unidades de participacao;

i) A matéria de conflito de interesses.

j) Enviar anualmente a CMVM um relatério sobre a fiscalizagado desenvolvida, nos
termos a definir em regulamento da CMVM e informar imediatamente a CMVM
de incumprimentos detetados que possam prejudicar os participantes;

k) Informar imediatamente a Entidade Gestora da alteragdo dos membros do seu
orgdo de administracdo, devendo aquela entidade notificar imediatamente a
CMVM sobre a referida alteracéo.

4. O Depositario deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de
caixa do Fundo, em patrticular:

a) Darececéo de todos os pagamentos efetuados pelos participantes ou em nome
destes no momento da subscricdo de unidades de participacéo;

b) Do correto registo de qualquer numerério do Fundo em contas abertas em nome
do Fundo ou da Entidade Gestora que age em nome deste, num banco central,
numa instituicdo de crédito da Unido Europeia ou num banco autorizado num
pais terceiro ou noutra entidade da mesma natureza no mercado relevante
onde sao exigidas contas em numerario, desde que essa entidade esteja
sujeita a regulamentacdo e supervisdo prudenciais eficazes que tenham o
mesmo efeito que a legislacdo da Unido e sejam efetivamente aplicadas, nos
termos dos n°® 5 a 7 do artigo 306.° do Cdédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro;

5. O Depositario €, indiretamente, o Unico acionista da Entidade Gestora.
Adicionalmente, como banco multi-servi¢os, o Depositario pode fornecer ao Fundo,
direta ou indiretamente, por meio de partes relacionadas ou néo relacionadas, uma
ampla gama de servicos bancarios, além dos servicos de depositario, 0 que pode
levar a potenciais conflitos de interesses com o0s deveres e obrigacdes do
Depositario para com o Fundo. O Depositario é responsavel por tomar todas as
medidas razoaveis para evitar esses conflitos de interesse ou, se ndo for possivel,
mitigar os mesmos. Se, apesar das medidas acima mencionadas, surgir um conflito
de interesses ao nivel do Depositario, o Depositario tera sempre em conta 0s seus
deveres e obrigacBes ao abrigo da legislagédo aplicavel e do contrato de depésito
com a Entidade Gestora, e atuara em conformidade.

6. As funcbes de guarda dos ativos dos fundos de investimento, nomeadamente as
referidas no ponto 3. Alinea b) do presente artigo, podem ser delegadas, no todo
ou em parte, com o acordo da Entidade Gestora, a um terceiro, através de contrato
escrito, 0 que ndo afeta a responsabilidade do Depositario.

7. O Depositario delegou as funcdes de guarda dos ativos do Fundo a JP Morgan
Chase Bank N.A. (London Branch), ao Intesa Sampaolo Spa e ao Euroclear Bank,
que, por sua vez, poderdo delegar parcialmente estas funcdes a subdelegados/sub-
depositarios locais.

8. No ambito da sua atividade como instituicdo financeira, o Depositario podera
relacionar-se com um ou mais delegado(s) e/ou subdelegados, em outros aspetos
para além das fun¢des de (sub)depositarios mencionadas no ponto 3. Alinea b) do
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presente artigo, o que podera levar a potenciais conflitos de interesses com os
deveres e obrigacdes do Depositario para com o Fundo. O Depositario é
responsavel por tomar todas as medidas razoaveis para evitar esses conflitos de
interesse ou, se nao for possivel, mitigar os mesmos.

9. O Depositério é responsavel, nos termos gerais, perante a Entidade Gestora e 0s
participantes, pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de instrumentos
financeiros confiados a sua guarda ou por qualquer prejuizo sofrido pelos
participantes em resultado do incumprimento das suas obrigagoes.

10. A substituicdo do depositario depende de autorizagdo da CMVM.

11. A decisdo de autorizagéo referida no nimero anterior € notificada no prazo de 15
dias a contar da rececédo do pedido completamente instruido.

12. As funcbes do depositario sé cessam quando as fun¢cdes do novo depositario se
iniciem.

Artigo 5°
As Entidades Comercializadoras
1. As entidades responsaveis pela comercializacdo das unidades de participacdo sao
a Entidade Gestora, o NOVO BANCO, S.A., o Banco ActivoBank, S.A., o Best — Banco
Eletrénico de Servico Total, S.A., todos com sede em Lisboa, e 0o NOVO BANCO DOS
ACORES, S.A. com sede nos Acores.
2. O Fundo é comercializado:

* Nas instala¢gGes da Entidade Gestora (com sede na Rua Castilho, 26 — Lisboa);

¢ No NOVO BANCO, S.A., através dos seus balcdes, pelos servicos Novobanco
Online através do site www.novobanco.pt e do servigo telefénico Linha Direta
(707 247 365), para os clientes que tenham aderido a estes servi¢cos (com sede
na Av. da Liberdade, 195 — Lishoa);

* No NOVO BANCO DOS ACORES, S.A., através dos seus balcdes, pelos
servicos Novobanco Online através do site www.novobancodosacores.pt e do
servico telefénico Linha Direta (707 296 365), para os clientes que tenham
aderido a estes servi¢os (com sede na Rua Hintze Ribeiro, 2-8 — Ponta Delgada,
nos Acgores);

* No Banco ActivoBank, S.A., através dos seus estabelecimentos, da linha
telefénica do Banco ActivoBank, S.A. e através do site www.activobank.pt (com
sede na Rua Augusta, 84 — Lisboa);

* No BEST, através dos Centros de Investimento, do servico telefonico do BEST
e através do site www.bancobest.pt (com sede na Praca Marqués de Pombal, 3
— 3° — Lisboa);

« No Banco Invest, S.A., através dos seus balcoes e através do site
www.bancoinvest.pt, para os clientes que tenham aderido a este servigo (com
sede na Av. Eng® Duarte Pacheco, Torre 1 — 11° — Lisboa).

3. Promotores / Prospetores

A atividade de promogéo / prospecao relativa a comercializa¢éo do Fundo é feita pelos
Promotores / Prospetores, devidamente identificados junto da CMVM, os quais, atuando
por conta do Banco BEST, promovem 0s seus produtos, servicos e operacoes,
recolhendo junto dos investidores - Clientes atuais ou potenciais do Banco BEST - as
respetivas intencdes de subscricdo e resgate.

GNB Fundos Mobilidrios
crupe novebanco Pag. 10/39 — 15/05/2023



PROSPETO GNB Momentum Sustentavel — Fundo de
Acles

Os Promotores / Prospetores ndo podem celebrar quaisquer contratos em nome do
Banco BEST.

Aos Promotores / Prospetores encontra-se igualmente vedada a recegéo, cobranca ou
entrega de quaisquer importancias ou remuneracoes aos investidores (Clientes atuais
ou potenciais do Banco BEST), bem como a tomada de qualquer decisdo de
investimento ou qualquer outra atuacdo em nome de tais investidores Clientes.

Ao contactarem os investidores, os Promotores / Prospetores devem proceder a sua
identificac@o, assim como a do Banco BEST e informar os investidores dos limites a
que se encontra sujeito o exercicio da sua atividade.

O Banco BEST é responséavel pelos atos praticados pelos Promotores / Prospetores e
assegura o controlo e a fiscalizagéo das atividades por eles desenvolvidas.

A recolha das intencbes de subscricdo e resgate dos investidores pelos Promotores /
Prospetores efetuar-se-4 (i) através do acesso remoto ao sistema informético do
Distribuidor, sendo o procedimento adotado idéntico ao do Servico Telefénico, na
presenca e com o consentimento do cliente, ou, caso 0 acesso remoto ndo esteja
disponivel, (ii) através do preenchimento pelo Cliente (atual ou potencial) de um
formulario predefinido e fornecido pelo Banco BEST que posteriormente sera entregue
pelo Promotor / Prospetor no Centro de Investimento BEST mais préximo sendo de
seguida introduzido no respetivo sistema informético.

CAPITULO Il

POLITICA DE INVESTIMENTO DO PATRIMONIO DO FUNDO /
POLITICA DE RENDIMENTOS

Artigo 6°
Politica de Investimento

1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira
diversificada (em termos geogréficos e setoriais) de acdes que, para além dos critérios
financeiros, privilegia o investimento em empresas que adotam as melhores préticas ao
nivel dos critérios ESG — Ambientais (“Environment”), Sociais e de “Governance”
Corporativo — com a finalidade de alcancar desta forma uma valorizag&o consistente de
longo prazo assente nos trés pilares da Sustentabilidade - Ambiente, Social e
Econdmica:

e Ambientais - os fatores a considerar na avaliacdo das empresas incluem o uso
eficiente de recursos (materiais, energia e 4gua), a capacidade de reducéo de
emissdes de poluentes ambientais nos processos produtivos e a capacidade de
inovacao na oferta de bens e servicos que respeitem o ambiente ao serem
produzidos, consumidos ou utilizados.

e Sociais - as empresas sao avaliadas considerando os seguintes fatores:
politicas de bem-estar para os colaboradores, criacdo de um ambiente de
trabalho seguro, saudavel e equilibrado de forma a garantir a retencédo e
compromisso dos colaboradores, igualdade de oportunidades entre géneros,
respeito pelas convengBes de Direitos Humanos, compromisso com a
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comunidade protegendo a saude publica, fomentando a educacéo e a cultura ou
participando em projetos publicos sustentaveis ou de caridade, respeito pela
ética, capacidade de oferecer bens e servicos que respeitem a salude e
seguranca dos cliente, bem como a privacidade dos dados.

» “Governance” Corporativo - os fatores devem incluir a andlise da gestao das
empresas ao nivel das praticas de governacao empresarial, de Compliance e de
gestdo dos riscos. Entre outros fatores sdo tidos em consideracdo o
compromisso de igual tratamento dos acionistas, a composi¢cdo dos conselhos
de administracdo e de supervisdo das empresas (pluralidade e diversidade),
transparéncia contabilistica, as politicas de remuneracdo e incentivos, 0
cumprimento legal e regulatério, os procedimentos de gestdo dos varios tipos
de riscos, as politicas para evitar conflitos de interesse, fraude e corrupcao
assim como a estratégia de comunicacao da integracao de critérios econémicos,
sociais e ambientais nos processos de tomada de decisao.

Neste sentido o Fundo promove caracteristicas ambientais e sociais nos termos do
Artigo 8° do “Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servicos financeiros” através da incorporacéo de fatores
de ordem ambiental, social e de governo societario no processo de investimento
realizado pela Entidade Gestora.

De forma a privilegiar o investimento em empresas que adotam as melhores praticas
ao nivel dos critérios ESG, a Entidade Gestora utiliza a base de dados da Eikon
(desenvolvida pela Thomson Reuters), que analisa cerca de 450 métricas (qualitativas
e quantitativas) de empresas a nivel global de onde é selecionado um subconjunto de
186 indicadores mais relevantes e comparaveis que sao agrupados em 10 temas
pertencentes a uma das trés categorias ESG:
- Ambiental: 1) emissdes, 2) utilizacdo de recursos e 3) inovacao;
- Social: 4) importancia para a comunidade, 5) direitos humanos, 6) responsabilidade
do produto e 7) forga de trabalho;
- Governance corporativo: 8) estrutura da gestao, 9) direitos dos acionistas e 10)
estratégia CRS (“Corporate Social Responsibility™);
No final é atribuida a cada empresa/titulo uma classificagdo ESG que pode variar entre
0 a 100 correspondendo a intervalos de rating que vao de D (pior rating) até A+ (melhor
rating). Neste sentido:
- Um minimo de 75% da componente de investimento direto do Fundo (o que implica
um minimo de 56,25% do seu valor liquido global) devera ser realizado em empresas
com uma classificacdo ESG atribuida pela Eikon acima de 50 pontos (rating B- ou
superior);
- O Fundo néo poderd investir diretamente em empresas com uma classificacdo ESG
atribuida pela Eikon abaixo de 10 pontos.
- O Fundo podera investir em empresas que ainda ndo apresentem uma
classificacdo ESG atribuida pela Eikon (como por exemplo empresas recentemente
admitidas a negociacdo em mercado regulamentado), sendo que um titulo n&o
podera estar em carteira durante mais de 6 meses sem classificacao.
A base de dados da Eikon é revista de forma continua de acordo com a divulgagéo
periodica de dados das empresas (vendas / resultados). No entanto, para a maioria dos
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indicadores, a revisao é feita anualmente aquando da divulgacao dos relatérios e contas
anuais das empresas.

2. Na prossecucao do objetivo do Fundo enquanto fundo de acdes internacional, o
Fundo investira no minimo 85% do seu valor liquido global em ac6es bem como noutros
valores que nelas sejam convertiveis ou que tenham inerente o direito a sua subscri¢ao.
O investimento poderd ser efetuado direta ou indiretamente.

3. O Fundo podera investir uma parte substancial dos seus ativos em Mercados
Emergentes.

4. O Fundo podera investir em unidades de participacdo de outros fundos de
investimento, até ao limite de 10% do seu valor liquido global.

5. O investimento em fundos de investimento podera ser efetuado em unidades de
participacdo de fundos de investimento geridos pela Entidade Gestora ou por entidades
gue consigo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, sendo que nesta
situacdo ndo serdo cobradas quaisquer comissdes de subscricdo ou resgate.

6. O Fundo poderd ainda investir a titulo acessério em liquidez, certificados de
deposito, papel comercial, divida publica e obrigacdes.

7. Relativamente aos investimentos em ativos nao denominados em Euros podera ser
efetuada a respetiva cobertura cambial.

8. O Fundo podera recorrer a utilizacdo de técnicas e instrumentos financeiros
derivados, quer para fins de cobertura de risco quer para a prossecucdo de outros
objetivos de adequada gestdo do seu patrimoénio, de acordo com os limites legal ou
regulamentarmente aplicaveis.

9. Para além das restricbes acima descritas, a politica de investimento do Fundo
encontra-se sujeita as determinacfes legais e aos limites constantes do artigo 10°
"Limites Legais ao Investimento".

Artigo 7°

Mercados
1. Os valores mobiliarios detidos pelo fundo encontram-se admitidos a cota¢éo ou a
negociacdo nos mercados constantes da lista de “Mercados Elegiveis para Efeitos de
Investimento” publicada pela CMVM no Sistema de Difusdo de Informacéo, sem
prejuizo do investimento em valores mobiliarios ndo cotados nos termos legalmente
previstos.

Artigo 8°
Parametro de Referéncia ( Benchmark)
O Fundo nao adota qualquer parametro de referéncia.
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Artigo 9°

Politica de execucédo de operacoes e da politica de  transmissao de
ordens

1. A Entidade Gestora (“GNB-FIM") esta sujeita ao dever de execug¢do nas melhores
condicbes sempre que execute uma ordem sobre Instrumentos Financeiros por
conta dos fundos sob gestao.

2. Tratamento de Ordens: A GNB-FIM adota procedimentos e mecanismos que
permitam a execucao célere, equilibrada e expedita das operacdes por conta dos
fundos sob gestéo satisfazendo as seguintes condi¢des:

- Registo e afetacdo das operacdes executadas de forma rapida e rigorosa,

- Sempre gue possivel execucdo das operacdes de fundos comparaveis de modo
sequencial e célere;

- Registo e validacdo, na conta dos fundos, dos instrumentos financeiros aquando
da liquidacéo das operacdes executadas.

3. Selecéo de Intermediarios Financeiros: Por regra, a GNB-FIM transmitira as ordens
por conta dos fundos sob gestao a outros intermediérios financeiros para execucao.
O processo de selecdo de intermediarios financeiros tera em conta sobretudo os
“Fatores Relevantes” identificados no ponto 4 do presente artigo bem como a
reputacédo e credibilidade do intermediario financeiro no mercado.

4. Fatores Relevantes: A GNB-FIM, quando executa uma ordem por conta dos fundos
sob gestdo, tem em consideracdo um conjunto de fatores, nomeadamente i) o
preco; ii) os custos; iii) a rapidez; iv) a probabilidade de execucéo e liquidacdo; v) o
volume; vi) a natureza da ordem.

5. Transmissdo e execucdo de ordens: Apds considerados e ponderados todos os
fatores relevantes acima identificados, as ordens ser&o transmitidas pela GNB-FIM,
ou por via de um intermediario financeiro, a uma estrutura de negociacao para ai
serem executadas. Estas estruturas de negociacao séo fontes de liquidez e incluem
a) Mercados Regulamentados; b) Sistemas de Negociacao Multilateral (“MTF"); c)
Internalizadores Sistematicos; d) “Market Makers”; f) Outras entidades, néo
pertencentes ao Espaco Econdémico Europeu (EEE) que executem uma funcdo
idéntica a de qualquer das entidades referidas anteriormente.

6. Registo das operacdes: A GNB-FIM, para cada operacdo da carteira dos fundos
sob gestdo, procederd a um registo imediato e completo das informacfes
adequadas para permitir a reconstituicdo da ordem e da operacdo executada.

7. Monitorizacdo e Revisdo: A GNB-FIM avaliara anualmente a eficacia da sua Politica
de Execucdo e Transmissdo de Ordens e dos acordos para execucgéo de ordens,
assim como as estruturas de negociacao incluidas na Politica e os intermediarios
Financeiros a quem a GNB-FIM transmite ordens para execucdo, por forma a
identificar e implementar eventuais melhorias necessarias e assegurar o melhor
resultado para os fundos geridos.

8. Parainformac6es mais detalhadas sobre a Politica de Execuc¢éo e transmisséo de
ordens da Entidade Gestora consulte o site da GNB-FIM em www.gnbga.pt.
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Artigo 10°
Limites Legais ao Investimento

A composicéo do patrimoénio do Fundo devera obedecer as normas legais em vigor
pelo que tera que respeitar, nomeadamente, 0s seguintes limites:

1.

2.

O Fundo néo pode investir mais de:

a) 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e instrumentos do
mercado monetério emitidos por uma mesma entidade, sem prejuizo do
disposto no n.° 3;

b) 20% do seu valor liquido global em depdsitos constituidos junto de uma mesma
entidade.

A exposicdo do Fundo ao risco de contraparte numa transacdo de instrumentos

derivados fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral

nao pode ser superior a:

a) 10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de
crédito com a sua sede estatutaria num Estado -Membro ou, caso tenha a sua
sede estatutaria num pais terceiro, estar sujeita a normas prudenciais que a
CMVM considere equivalentes as previstas na legislacdo da Unido Europeia;

b) 5% do seu valor liquido global, nos outros casos.

O conjunto dos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetéario que, por

emitente, representem mais de 5% do valor liquido global do Fundo ndo pode

ultrapassar 40% deste valor.

O limite referido no niumero anterior ndo é aplicavel a depositos e a transacdes

sobre instrumentos financeiros derivados realizadas fora de mercado

regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral quando a contraparte for
uma instituicdo sujeita a supervisédo prudencial.

O Fundo ndo pode acumular um valor superior a 20% do seu valor liquido global

em valores mobiliarios, instrumentos do mercado monetario, depdsitos e exposicao

a instrumentos financeiros derivados negociados fora de mercado regulamentado

e sistema de negociag&do multilateral junto da mesma entidade.

O Fundo pode investir até 20% do seu valor liquido global em valores mobiliarios e

instrumentos do mercado monetario emitidos por entidades que se encontrem em

relacédo de grupo.

No caso de investimento em instrumentos financeiros derivados baseados num

indice, os valores que o integram ndo contam para efeitos dos limites referidos no

presente artigo.

Quando o Fundo detiver unidades de participacdo de outros fundos, os ativos que

integram estes ultimos ndo contam para efeitos dos limites por entidade referidos

no presente artigo.

O Fundo néo pode adquirir mais de:

a) 10% das acdes sem direito de voto de um mesmo emitente;

b) 10% dos titulos de divida de um mesmo emitente;

c) 25% das unidades de participacdo de um mesmo fundo de investimento
mobiliario / sociedade de investimento mobiliario;

d) 10% dos instrumentos do mercado monetario de um mesmo emitente.

10. A Entidade Gestora pode contrair empréstimos por conta do Fundo, com a duracao

maxima de 120 dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um ano e até ao
limite de 10% do valor liquido global do Fundo, sem prejuizo da utilizacdo de
técnicas de gestéo relativas a empréstimo e reporte de valores mobiliarios.
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11. Um Fundo pode investir até 10% do seu valor liquido global em valores mobiliarios
e instrumentos do mercado monetario diferentes dos referidos no n.° 1 do artigo
172.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.

12. O Fundo nédo pode adquirir metais preciosos nem certificados representativos
destes.

Artigo 11°
Caracteristicas Especiais do Fundo

1. No ambito da politica de investimento acima descrita, 0 risco de maior expressao
ao qual o Fundo estéa exposto é o risco de variacdo de preco (risco de mercado), dado
que investe maioritariamente em acoes.

2. O Fundo poderé ficar exposto ao risco cambial, tendo em conta que o Fundo podera
nao efetuar a cobertura cambial integral.

3. Além dos riscos acima mencionados, o Fundo incorre em outros riscos tais como:

a) Risco de Liquidez, que se traduz na possibilidade de ter de esperar muito tempo
ou incorrer em custos elevados para transformar em moeda um dado
instrumento financeiro;

b) Risco Operacional, que se traduz na possibilidade de perdas que resultam
nomeadamente de processos internos, erro humano, sistemas ou processos
externos, que falham;

c) Risco de Utilizacdo de Derivados, que se traduz na possibilidade de risco
acrescido face ao risco que teria através do investimento direto no ativo
subjacente ao do instrumento derivado.

d) Riscos em matéria de sustentabilidade: Os riscos em matéria de
sustentabilidade podem ser definidos como eventos ambientais, sociais e/ou de
governacgao nos investimentos detidos pelo fundo que possam causar impactos
negativos, reais ou potenciais, nos fatores de sustentabilidade, como alteracdes
climaticas e outras questdes ambientais, respeito pelos direitos humanos,
condicbes laborais e outras questfes sociais, bem como na existéncia de
normas e préaticas de governacao robustas e transparentes a nivel corporativo.
A negligéncia de tais riscos e seus potenciais impactos negativos pode pbr em
risco a rendibilidade do Fundo ao longo do tempo e consequentemente o valor
do investimento.

4. Avaliacdo e gestao dos riscos em matéria de sustentabilidade: Considerando a
politica e a estratégia de investimento do Fundo, enquanto fundo que privilegia
ativamente o investimento em empresas que adotam as melhores préticas ao nivel da
sustentabilidade considerando conjuntamente os seus trés vetores (ambiental, social e
de governance corporativo), nos termos do Art® 6 do presente prospeto, gerindo
constantemente os riscos em matéria de sustentabilidade, a probabilidade de surgirem
riscos materiais em matéria de sustentabilidade que possam causar um impacto
adverso no desempenho do Fundo de longo prazo é inerentemente baixa.

5. REGULAMENTO DA TAXONOMIA: o Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento
Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020 (“Regulamento da Taxonomia”) visa
estabelecer um sistema de classificacdo destinado a fornecer as empresas e
investidores uma linguagem comum para identificar até que ponto as atividades
econOmicas podem ser consideradas sustentaveis do ponto de vista ambiental, estando
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no entanto o mesmo limitado na sua aplicacédo inicial apenas a dois dos seis objetivos
ambientais — “mitigacdo das alteracdes climaticas” e “adaptacdo as alteracdes
climaticas”. Embora o Fundo promova o investimento em empresas que adotam as
melhores praticas ao nivel dos critérios ESG, nos termos do Art® 6 do presente prospeto,
0S seus investimentos subjacentes ndo contribuem necessariamente para os objetivos
ambientais especificos de “mitigacdo das alteracBes climaticas” e/ou adaptacdo as
alteracdes climaticas. Por conseguinte, este Fundo ndo tem ainda em conta os critérios
da UE para atividades econOmicas ambientalmente sustentaveis nos termos do
Regulamento da Taxonomia e, como tal, o alinhamento da sua carteira com 0 mesmo
ndo é calculado.

Adicionalmente, e nos termos do artigo 6° do Regulamento da Taxonomia, 0s
investidores devem notar que o principio de «n&o prejudicar significativamente» aplica-
se apenas aos investimentos subjacentes ao Fundo que tenham em conta os critérios
da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Artigo 12°
Derivados, Reportes e Empréstimos
1. A Entidade Gestora no ambito da gestao do Fundo e de acordo com a sua politica
A Entidade Gestora no ambito da gestdo do Fundo e de acordo com a sua politica de
investimentos, pode recorrer a técnicas e instrumentos financeiros derivados quer se
destinem a cobertura de riscos, quer se destinem a prossecucao de outros objetivos de
adequada gestdo do patrimonio do Fundo, no estrito cumprimento das condi¢des e
limites definidos na lei e nos regulamentos da CMVM, bem como na politica de
investimentos.
2. E permitida a utilizacdo de instrumentos financeiros derivados que se encontrem
admitidos & cotacao ou negociados num mercado regulamentado, com funcionamento
regular reconhecido e aberto ao publico de Estados membros da Unido Europeia ou de
Estados terceiros desde que a escolha desse mercado seja prevista na lei ou aprovada
pela CMVM.
3. Poderédo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados
fora de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo multilateral, desde que:
a) Os ativos subjacentes sejam abrangidos pelo n°® 1 do artigo 172.° do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, instrumentos financeiros que
possuam pelo menos uma caracteristica desses ativos, ou sejam indices
financeiros, taxas de juro, de cambio ou divisas nos quais o Fundo possa efetuar
as suas aplicacdes nos termos dos documentos constitutivos;
b) As contrapartes nas operacfes sejam instituicbes autorizadas e sujeitas a
supervisdo prudencial, de acordo com critérios definidos pela legislacdo da
Unido Europeia, ou sujeitas a regras prudenciais equivalentes; e
c) Os instrumentos estejam sujeitos a avaliacéo diaria fiavel e verifichvel e possam
ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualguer momento pelo seu justo
valor, por iniciativa do Fundo.
4. A exposicado do Fundo a instrumentos financeiros derivados, incluindo para o efeito
0 somatorio das posigcdes em valor absoluto dos respetivos instrumentos, ndo pode
exceder o seu valor liquido global.
5. A exposicao global do Fundo em instrumentos financeiros derivados ndao pode
exceder o seu valor liquido global.
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6. A entidade gestora calcula a exposicdo global do Fundo em instrumentos
financeiros derivados através de uma abordagem baseada nos compromissos,
considerando para o efeito a exposicdo acrescida e a alavancagem gerada pelo Fundo
através da utilizacdo de instrumentos financeiros derivados, incluindo instrumentos
financeiros derivados incorporados.

7. No ambito do numero anterior, incluem-se todas as posicées em instrumentos
financeiros derivados, nomeadamente o0s instrumentos financeiros derivados
incorporados utilizados tanto no ambito da politica de investimento do Fundo, para
efeitos de cobertura do risco, como para efeitos de gestdo eficaz da carteira. Neste
ambito, no célculo da exposicdo global, as posigcbes em instrumentos financeiros
derivados serdo convertidas ao justo valor de uma posicdo equivalente no ativo
subjacente ao instrumento financeiro derivado em questéo.

8. Sempre que a abordagem baseada nos compromissos nao possibilite uma
mensuracdo adequada do risco de mercado da carteira do Fundo, a entidade gestora
aplicara outros métodos de célculo que sejam admissiveis, como € o caso do valor
sujeito a risco (value-at-risk ou VaR), em conformidade com o enquadramento legal em
vigor.

9. O Fundo nao recorre a utilizacdo de operacdes de empréstimo e reporte, e de swaps
de retorno total.

Artigo 13°
Momento de Referéncia para a Valorizagcdo do Fundo

1. O valor da unidade de participacdo € calculado diariamente nos dias Uteis e
determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo pelo numero de unidades de
participacdo em circulagdo. O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a
soma dos valores que o integram o0 montante de comissfes e encargos suportados até
ao momento da valorizagdo da carteira.

2. A Entidade Gestora considerara como momento de referéncia, para efeitos do célculo
diario do valor da unidade de participacdo, a composicao da carteira do Fundo as 17
horas de Portugal Continental.

3. Para efeitos do niumero anterior, incluem-se todas as operacdes realizadas até essa
hora, independentemente do mercado, com a excecdo dos ativos dos mercados do
Continente Americano, cuja composi¢ao da carteira terd em consideracao as operacdes
efetuadas até a véspera do calculo da unidade de participacao.

4. O cambio a utilizar na conversdo dos ativos do Fundo, expressos em moeda
estrangeira, serd o cambio de divisas divulgado a titulo indicativo pelo Banco Central
Europeu e pelo Banco de Portugal do dia a que se refere a valorizacdo. Na
indisponibilidade destes sera considerado o cambio de divisas difundido através dos
meios de informacao especializados.

Artigo 14°
Valorizag&o dos Ativos
1. No ambito do legalmente estabelecido, a Entidade Gestora considera os seguintes

critérios para a valorizacdo de instrumentos financeiros negociados em mercado
regulamentado:
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a) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e 0s restantes instrumentos
cotados numa Bolsa de Valores ou admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado, serdo avaliados ao preco disponivel no momento de referéncia
ou ao preco de fecho desses mercados se a sessao tiver encerrado antes das
17 horas de Portugal Continental. Se um ativo estiver cotado em mais de uma
Bolsa ou mercado, o valor a considerar na avaliacdo do respetivo ativo devera
refletir o preco praticado no mercado onde o mesmo € normalmente
transacionado pela entidade gestora,;

b) Para a valorizacdo de instrumentos representativos de divida (e.g. obrigacées,
bilhetes do tesouro e papel comercial) cotados ou admitidos & negocia¢gdo num
mercado regulamentado, seré considerado o prec¢o disponivel as 16 horas de
Portugal Continental do dia a que respeita a valorizacao. Na indisponibilidade
desta, o presumivel valor médio das ofertas de compra e venda firmes ou, na
impossibilidade da sua obtencéo:

I) O valor médio das ofertas de compra e venda difundidas por entidades
financeiras de reconhecida credibilidade no mercado em que 0s ativos
em causa se enquadram, através dos meios de informacdo
especializados, como sejam o Bloomberg, a Reuters e outros, desde
gue as mesmas se apresentem em condicbes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transac¢do do respetivo instrumento
financeiro;

II) O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades
especializadas, caso ndo se verifiquem as condic¢des referidas na alinea
anterior.

Apenas sdo elegiveis para efeitos da presente alinea:

I) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e
21.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, com a entidade responsavel
pela gestéo;

II) As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior e cuja composigéo e critérios de ponderacdo
sejam conhecidos.

Na indisponibilidade do referido acima, serd considerado o valor resultante da
aplicacdo de modelos de avaliacdo independentes, utilizados e reconhecidos
nos mercados financeiros que a Entidade Gestora considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas do titulo, nomeadamente o modelo dos cash-flows
descontados e dos multiplos;

c) Para a valorizacdo dos instrumentos financeiros derivados, cotados numa
Bolsa de Valores ou admitidos a negociagdo num mercado regulamentado, sera
considerado o preco de referéncia do dia a que respeita a valorizacéo,
considerando o disposto na alinea a) do presente nimero;

2. No ambito do legalmente estabelecido, a Entidade Gestora considera os seguintes
critérios para a valorizagéo de instrumentos financeiros ndo negociados em mercado
regulamentado:

a) Para a valorizacdo das Ac¢des e Instrumentos representativos de divida (e.g.
obrigacgdes, bilhetes do tesouro e papel comercial) ndo cotados nem admitidos
a negociacdo em mercado regulamentado, sera considerado o presumivel valor
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médio das ofertas de compra e venda firmes ou, na impossibilidade da sua
obtencéo:

i) O valor médio das ofertas de compra e venda difundidas por entidades
financeiras de reconhecida credibilidade no mercado em que o0s ativos
em causa se enquadram, através dos meios de informacgéo
especializados, como sejam o Bloomberg, a Reuters e outros, desde
gue as mesmas se apresentem em condicbes normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transacdo do respetivo instrumento
financeiro;

ii) O valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades
especializadas, caso ndo se verifiquem as condicoes referidas na alinea
anterior.

Apenas sdo elegiveis para efeitos da presente alinea:

I) As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relacéo de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.° e
21.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, com a entidade responsavel
pela gestéo;

II) As médias que nado incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior e cuja composicao e critérios de ponderacao
sejam conhecidos.

Na indisponibilidade deste, ser& considerado o valor resultante da aplicagéo de
modelos de avaliacdo universalmente aceites nos mercados financeiros que a
Entidade Gestora considere mais apropriados atendendo as caracteristicas dos
titulos, nomeadamente modelos como o dos cash-flows descontados e dos
multiplos;

b) Para a valorizagdo de instrumentos financeiros derivados OTC, ser&
considerado o preco de compra ou de venda, consoante se trate de posicoes
compradas ou vendidas respetivamente, difundido através dos meios de
informacé&o especializados, como sejam o Bloomberg, a Reuters e outros; na
indisponibilidade deste sera considerado, o valor médio das ofertas de compra
ou venda, difundidas por entidades financeiras de reconhecida credibilidade no
mercado em que 0s ativos em causa se enquadram, desde que estas entidades
ndo se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, nos termos dos artigos
20° e 21° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios, com a Entidade Gestora e na
auséncia deste ultimo, sera considerado o valor resultante da aplicagdo do
modelo de avaliacdo Black-Scholes;

3. A Entidade Gestora podera considerar, para efeitos de valorizacao de instrumentos
do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados incorporados, que
distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, o modelo do custo amortizado,
desde que:

a) Os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo
riscos de crédito e de taxa de juro, reduzido;

b) A detencdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja
provavel ou, caso esta situacdo nao se verifique, seja possivel em qualquer
momento que os mesmos sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

c) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo
amortizado e o valor de mercado nao € superior a 0,5%.
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4. No ambito do numero anterior, considera-se como “modelo do custo amortizado”, a
realizacdo da respetiva valorizacdo com base no reconhecimento diario do juro
inerente a operacao.

5. Para a valorizagéo diaria de contratos forwards cambiais, serdo considerados para
0 apuramento do seu valor, a respetiva taxa de cambio spot, as taxas de juro a prazo
das respetivas moedas e 0 prazo remanescente do contrato.

6. Tratando-se de valores em processo de admisséo a cotacdo numa Bolsa de Valores
ou num mercado regulamentado, sera considerado o valor utilizado para a
valorizacao de valores mobiliarios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade
e admitidos a cotacao, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez
entre as emissoes.

7. Relativamente a valores cotados admitidos a negociacdo numa Bolsa de Valores ou
transacionados em mercados regulamentados, que nao sejam transacionados nos
15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo, serdo utilizados os critérios de
valorizacdo definidos para os valores ndo cotados.

8. A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos
financeiros ndo negociados em mercado regulamentado ndo dista mais de 15 dias
da data de célculo do valor das unidades de participacédo do Fundo.

9. Para a valorizagdo de valores mobiliarios que ndo sejam transacionados
regularmente poderd a Entidade Gestora, de acordo com o0s principios de
adequabilidade, consisténcia e controlo da valorimetria dos ativos, ndo considerar o
difundido através dos meios de informacao especializados sempre que entender que
esse valor, ndo sendo representativo ou ndo correspondendo ao presumivel valor de
realizacao, tenha, um impacto relevante no valor da unidade de participacao.

10.Para a valorizacdo das unidades de participacdo dos fundos que compdem a
carteira, sera considerado o Ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva
Entidade Gestora no dia de valorizacdo do fundo, e disponivel no momento de
referéncia.

Artigo 15°
Exercicio dos Direitos de Voto
1. Por orientacdo genérica quanto ao exercicio dos direitos de voto inerentes as acdes
detidas pelo Fundo, a Entidade Gestora participara nas Assembleias Gerais das
respetivas entidades emitentes (sediadas ou ndo no estrangeiro) nas quais o Fundo
seja detentor de uma participacdo social (e respetivos direitos de voto) superior a 1%
do capital social do emitente.

1.1 Independentemente da participagdo social detida, nos potenciais beneficios a
ponderar na decisdo de participacdo ou ndo participacdo em assembleia geral, a
Entidade Gestora tera em consideracgao:

a) A relevancia e natureza dos assuntos incluidos na ordem de trabalho;

b) A ponderacdo relativa dos custos implicados nessa participacdo (custos
relacionados com analise de informacéo sobre a sociedade participada e sobre
0 seu negocio, despesas logisticas relacionadas com a participacdo, custos ndo
especificados de afetacdo de recursos humanos, logisticos e tecnoldgicos) e dos
beneficios que a mesma permite obter;
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c) O grau de influéncia que o exercicio do direito de voto do Fundo possa assumir
no contexto de uma deliberacéo da sociedade participada e a projegao positiva
ou negativa, dessa deliberacéo, nos objetivos do Fundo;

d) A relevancia da participacdo em Assembleia Geral e do exercicio do direito de
voto no controlo dos riscos inerentes ao investimento do Fundo;

e) O nivel de informacdo que a participacdo em Assembleia Geral permita obter e
a relevancia dessa informacéo para a gestdo do investimento e dos riscos do
Fundo;

f) O reforgo das boas praticas de governo societério nas sociedades participadas
e consequente possivel aumento do valor da participacao acionista do Fundo.

2. A Entidade Gestora exercera os direitos de voto detidos pelo Fundo de forma
diligente, agindo de modo independente e no exclusivo interesse dos seus
participantes, procurando evitar situacdes de conflitos de interesses com o Fundo
dando prevaléncia aos interesses deste, seja em relacdo aos seus proprios interesses
ou de empresas com as quais se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, seja
dos titulares dos seus 6rgéos sociais ou outros.

3. A Entidade Gestora ndo exercera os direitos de voto inerentes aos valores mobiliarios
detidos pelo Fundo com o objetivo de reforcar a influéncia societaria de entidade que
com ela se encontre em relacdo de dominio ou de grupo ou que seja parte relacionada
com aquela.

4. A representacdo sera preferencialmente assegurada diretamente pela Entidade
Gestora, em caso de delegagdo de poderes a um representante, representagédo que
podera nao ter lugar exclusivamente por conta da Entidade Gestora, 0 mesmo encontra-
se vinculado as instru¢des da Entidade Gestora, as quais ndo tém necessariamente
que ser reduzidas a escrito.

5. Caso as funcdes de gestdo do Fundo sejam subcontratadas, a representagdo sera
efetuada nos termos do numero anterior

Artigo 16°
Comissdes e Encargos a Suportar pelo Fundo

1. Tabela de encargos correntes do Fundo durante o ano de 2022:

ENCARGOS VALOR % VLGF @
Comissao de Gestdo — Componente fixa 2.497.575 1,5006%
Imposto de selo sobre a Comisséo de Gestédo 99.903 0,0600%
Comissao de deposito 83.253 0,0500%
Imposto de selo sobre a Comisséo de Depésito 3.330 0,0020%

GNB Fundos Mobilidrios
gruro novobanco Pag. 22/39 — 15/05/2023



PROSPETO GNB Momentum Sustentavel — Fundo de
Acdes

Imposto de selo OIC 83.412 0,0501%
Taxa de supervisédo 24.022 0,0144%
Taxa de majoragéo 635 0,0004%
Custos de auditoria (OIC) 8.395 0,0050%
Custos de auditoria (Taxa Geral de Custos) 215 0,0001%
Custos de “research” (estudos de investimento) 6.450 0,0039%
Outros encargos correntes 2.563 0,0015%
TOTAL (Valor) 2.809.753

TAXA DE ENCARGOS CORRENTES (%VLGF) 1,6880%

Nota: ) Média relativa ao periodo de referéncia

2. Tabela de custos imputaveis ao Fundo e participantes:

Custos % da Comissao

Imputaveis diretamente ao participante

Comissao de subscri¢do 0%

Comissao de transferéncia -

Comisséo de resgate 0%

Imputaveis diretamente ao Fundo

Comissao de gestao

Componente fixa 1,5% / ano (Taxa nominal)
Componente variavel 20% * (Rendibilidade do Fundo — (Rendibilidade do
indice MSCI World em Euros))
Comisséo de deposito 0,05% / ano (Taxa nominal)
Custos de “research” (estudos de Custos com a realizacdo de estudos de mercado e
investimento) investimento por parte de entidade externas

0,012%o / Més

Taxa de supervisado 5
(coleta ndo pode ser <100€ nem >12.500€)

Constituem também encargos do Fundo todas as
despesas de compra e venda de valores por conta do
Fundo e custos de auditoria exigidos pela legislacéo
em vigor.

Outros custos

3. A Componente Fixa da Comissao de Gestao sera calculada diariamente sobre o
valor liquido global do Fundo (antes de comissdes e encargos) e paga a Entidade
Gestora e as Entidades Comercializadoras de acordo com a seguinte reparticao:

. Percentagem da comissdo de gestao
Ent{da!de Entidade
Comercializadora . Entidade Gestora
Comercializadora

NOVO BANCO S.A. 75% 25%
NOVO BANCO DOS 759 5%
ACORES, S.A.

Banco Best S.A. 60% 40%
ActivoBank, S.A. 60% 40%
Banco Invest S.A. 60% 40%

GNB Fundos Mobilidrios
grupo novobanco Pag. 23/39 — 15/05/2023



PROSPETO GNB Momentum Sustentavel — Fundo de
Acles

O montante da Comissédo de Gestdo a pagar a cada Entidade Comercializadora
(com base na reparticdo acima indicada) é calculado com base nas unidades de
participacdo subscritas através destas entidades.

O montante da Comisséo de Gestdo € cobrado mensalmente e postecipadamente
pela Entidade Gestora e pelo ActivoBank, S.A. e trimestralmente e
postecipadamente pelo NOVO BANCO S.A., NOVO BANCO DOS ACORES S.A,,
Banco Best S.A. e pelo Banco Invest S.A..

Sobre a Comisséo de Gestao recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor.

4. O valor correspondente a Componente Variavel da Comissao de Gestao (Comissao
de Performance) seré calculado e deduzido diariamente, sob a forma de provisao,
ao valor liquido global do Fundo e cobrado no primeiro dia util do periodo anual
seguinte aguele que respeite.

5. Os periodos anuais para efeito de calculo da Comissdo de Performance
correspondem aos anos civis, exceto o primeiro periodo em que ser& considerado
o periodo decorrido desde a constituicdo do Fundo até 31 de dezembro de 2007,
sendo a comissao calculada em pro rata.

6. A Comissao de performance s sera cobrada quando a valorizacdo da unidade de
participacéo:

e For positiva relativamente ao ultimo periodo anual; e
e Se no fim de cada periodo anual o Fundo se valorizar acima do valor
correspondente a rendibilidade do indice MSCI World em Euros.

7. A Comissao de Depoésito sera calculada diariamente sobre o valor liquido global do
Fundo (antes de comissdes e encargos) e cobrada trimestralmente.

Sobre a Comisséo de Deposito recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor.

8. A Taxa de Supervisdo sera calculada sobre o valor liquido global do Fundo, depois
de deduzida a comissao de gestéo e depositario, correspondente ao ultimo dia do
més.

9. Adicionalmente o Fundo suportara os custos decorrentes da obtencdo de estudos
de investimento (research) realizados por entidades externas contratadas para o
efeito, desde que os mesmos correspondam a servicos efetivamente prestados ao
Fundo em funcdo da sua politica de investimento e dos mercados-alvo em que 0
Fundo investe. Para este efeito a Entidade Gestora estabeleceu um procedimento
interno anual de verificacdo da necessidade de recurso a contratacdo e selecao de
fornecedores de estudos de investimento, assim como de alocagéao dos respetivos
custos a cada fundo beneficiario, em funcdo da relevancia do estudo de
investimento para cada fundo e do seu valor liquido global. O valor dos custos
decorrentes da obtencdo de estudos de investimento (research) suportado pelo
Fundo esté incluido na taxa de encargos correntes e encontra-se discriminado no
relatério e contas anual do Fundo.

10. Constituem ainda encargos do Fundo:

i) todas as despesas de compra e venda de valores por conta do Fundo no ambito
da sua politica de investimento, incluindo taxas de bolsa e corretagem assim
como comissdes decorrentes da subscri¢do, resgate ou transferéncia de outros
OIC (se aplicavel);

ii) os encargos fiscais que Ihe sejam imputaveis, nomeadamente o imposto de selo
sobre a Comisséao de Gestao e sobre a Comissao de Depdésito;
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iil) os custos de auditoria exigidos pela legislacdo em vigor;

iv) custos em matéria de precos de transferéncia (incluindo custos com auditores /
consultores externos contratados para o efeito);

V) outras despesas e encargos devidamente documentados e que decorram de
obriga¢des legais, como por exemplo os custos de emissdo e renovacao dos
cbdigos LEI, com excecdo dos custos de remuneracdo de consultores ou
subdepositarios;

vi) Comissdes de manutencdo de contas bancérias e outros custos e comissdes
bancérias.

11.0 calculo das comissbes e encargos acima mencionadas € efetuado
sequencialmente, da seguinte forma:

a. Em primeiro lugar sdo imputados ao Fundo todos 0s encargos, exceto a
comissao de gestao fixa, comissdo de performance, comissdo de deposito e
taxa de supervisao;

b. Deducédo, em simultaneo, da comissdo de gestdo e comissdo de depdsito ao
valor liquido global do Fundo;

c. Célculo da comissédo de performance e respetiva deducao, nos termos dos n°s
4,5 e 6 deste artigo; e

d. Deducéo da taxa de supervisdo devida a CMVM ao valor global do Fundo
liquido de outros encargos

12. O Fundo suportara indiretamente comissdes de gestao referentes ao investimento
em outros OIC, previsto na Politica de Investimentos.

Artigo 17°
Politica de Rendimentos

O Fundo capitalizara a totalidade dos rendimentos obtidos e, nesse sentido, é um fundo
de capitalizacdo. Os rendimentos do Fundo nao sao distribuidos.

CAPITULO l1lI

UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE
SUBSCRICAO E RESGATE

Artigo 18°
Caracteristicas Gerais das Unidades de Participagéo

1. O patrimoénio do Fundo é representado por partes, sem valor nominal, que se
designam unidades de participacdo, as quais conferem direitos idénticos aos seus
detentores.

2. A Entidade Gestora adota o sistema de desmaterializacdo das unidades de
participacao e, para efeitos de subscricdo, de resgate ou reembolso, as unidades de
participacdo serdo nominativas e fracionadas.

3. As unidades de participacéo do Fundo nao estao integradas em sistema centralizado
pelo que a Unica entidade registadora das unidades de participacdo do Fundo é o
Depositério.
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Artigo 19°
Valor da Unidade de Participacao

1. O valor da Unidade de Participacao, para efeitos de constituicdo do Fundo foi de 5
Euros.
2. O valor da unidade de participacéo, para efeitos de subscricdo, serd o conhecido e
divulgado no dia util seguinte aquele a que o pedido de subscri¢do se refere. O pedido
de subscri¢do é realizado a pre¢o desconhecido.
3. O valor da Unidade de Participacdo para efeitos de resgate sera o conhecido e
divulgado no dia util seguinte aguele a que o pedido de resgate se refere. O pedido de
resgate € realizado a preco desconhecido.

Artigo 20°

Condicdes e Comissdes de Subscricao
1. O numero minimo de unidades de participacdo a subscrever é o correspondente ao
montante de 100 Euros na subscri¢&o inicial.
2. Sem prejuizo do montante minimo inicial o participante podera, para as subscri¢cdes
subsequentes, optar por um plano de entregas mensais por débito em conta numa data.
O plano de entregas mensais manter-se-a ativo até ordem em contrario devidamente
formalizada pelo participante junto da Entidade Comercializadora. O montante minimo
serd o correspondente ao numero de unidades de participacdo que acrescido da
comissao de subscricdo equivalera por defeito a 25 Euros.
3. Nao serdo cobradas quaisquer comissdes de subscricao.
4. A subscricdo tornar-se-a efetiva no dia do pedido de subscri¢cdo apos a liquidagédo
financeira dos montantes subscritos.
5. Para os pedidos de subscricdo resultantes de reinvestimentos por resgate, previsto
no artigo seguinte, a liquidacéo financeira das unidades de participacdo ocorrera na
data da liquidacao das unidades de participacéo resgatadas, sendo considerado para
efeitos de subscricdo o valor da unidade de participacdo divulgado no dia seguinte ao
do pedido do resgate, desde que os pedidos de resgate e de subscricdo das unidades
de participacdo sejam simultaneos.
6. As instrucbes de subscricho de Fundo, para efeitos de processamento da
correspondente operagdo no proprio dia, através das diversas formas de
comercializagcdo deverdo ser efetuadas até as 17 horas de Portugal Continental.
Todas as instrucbes efetuadas para além deste horario, utilizando os servicos
correspondentes, apenas serdo processadas no dia util imediatamente seguinte.

Artigo 21°

Condicdes e Comissdes de Resgate
1. O pedido de resgate é realizado junto da entidade comercializadora onde o
participante realizou a subscricdo do Fundo, dirigido a entidade depositaria.
2. A Sociedade Gestora obriga-se a proceder ao pagamento do valor do resgate num
prazo ndo superior a 5 dias Uteis, a contar da data do pedido de resgate, por crédito em
conta.
3. Na&o serdo cobradas quaisquer comissdes de resgate.
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4. O resgate das unidades de participacdo serd efetuado de acordo com o método do
"FIFQ", ou seja, serdo resgatadas as unidades de participacdo detidas em func¢éo da
antiguidade da subscricdo, sendo a selecdo efetuada das mais antigas para as mais
recentes.

5. O aumento da comisséo de resgate ou o0 agravamento das condi¢cfes de célculo da
mesma, s6 podem ser aplicados as subscricfes realizadas apds a respetiva nao
oposicao de tais alteracBes pela Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios.

6. As instrucbes de resgate de fundo, para efeitos de processamento da
correspondente operagdo no proprio dia, através das diversas formas de
comercializacdo deverdo ser efetuadas até as 17 horas de Portugal Continental.
Todas as instrucbes efetuadas para além destes horérios, utilizando os servigos
correspondentes, apenas serdo processadas no dia util imediatamente seguinte.

Artigo 22°

Condicdes de Suspensao das Operacgdes de Subscrigéo e Resgate das
Unidades de Participacéo

Em circunstancias excecionais, incluindo situagfes de agravada falta de liquidez, e se
o interesse dos participantes o justificar, as operacfes de subscricdo ou de resgate de
unidades de participacao poderéo ser suspensas por decisdo da Entidade Gestora, em
conformidade com as condi¢fes legalmente previstas e descritas no artigo 23°.

Artigo 23°
Suspenséo da Emisséo e do Resgate das Unidades de P articipacéo

1. Esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso ao endividamento, nos
termos legal e regulamentarmente estabelecidos, quando os pedidos de resgate de
unidades de participacado excederem, num periodo nao superior a 5 dias, 10% do
valor liquido global do Fundo, a entidade gestora podera suspender as operacdes
de resgate.

2. A suspensdao do resgate pelo motivo previsto no nimero anterior ndo determina a
suspensdo simultdnea da subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se apés
obtencdo de declaragdo escrita do participante, ou noutro suporte de idéntica
fiabilidade, de que tomou conhecimento prévio da suspensao do resgate.

3. Obtido o acordo do depositério, a Entidade Gestora podera ainda suspender as
operacdes de subscricdo, emissdo ou de resgate de unidades de participacao
estando em causa outras circunstancias excecionais.

4. Adecisdo tomada ao abrigo do disposto nos n.°s 1 e 3 € comunicada imediatamente
a CMVM, indicando:

a) As circunstancias excecionais em causa;
b) Em que medida o interesse dos participantes a justifica; e
c) A duracéo prevista para a suspenséo e a fundamentagdo da mesma.

5. Verificada a suspensao nos termos dos numeros anteriores, a Entidade Gestora
divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a
comercializacdo e divulgacao do valor das unidades de participacéo, indicando os
motivos da suspenséo e a sua duragao.

6. A CMVM pode determinar, nos dois dias seguintes a rece¢do da comunicacao
referida no n.° 4, o prazo aplicavel a suspensédo caso discorde da decisdo da
entidade gestora.
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7.

Sem prejuizo do disposto no n.° 8, a suspensado da subscricdo ou do resgate nao
abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior ao da
tomada de decisao.

A suspenséao da subscricdo ou do resgate, determinada pela CMVM nos termos do
n.° 9 do artigo 18.° do Regime Geral, tem efeitos imediatos, aplicando-se a todos
os pedidos de emisséo e de resgate que no momento da notificacdo da CMVM a
Entidade Gestora ndo tenham sido satisfeitos.

O disposto no n.° 5 aplica-se, com as devidas adaptacdes, a suspensao
determinada pela CMVM.

Artigo 24°
Admissdo a negociacao

As Unidades de Participagdo do Fundo ndo se encontram admitidas a negociagcdo em
Bolsa de Valores.

CAPITULO IV
DIREITOS E OBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Artigo 25°
Direitos dos Participantes

1. Com o ato de subscricdo, os participantes adquirem todos os direitos legal e
regulamentarmente previstos, nomeadamente o direito a:

a) Obter, com suficiente antecedéncia relativamente a subscricdo, o documento
sucinto com as Informacdes Fundamentais Destinadas aos Investidores (IFl),
qualquer que seja a modalidade de comercializagcdo do Fundo;
b) Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o Prospeto
e os Relatorios e Contas anual e semestral, gratuitamente, junto da Entidade
Gestora e das Entidades Comercializadoras, qualquer que seja a modalidade
de comercializacdo do Fundo, que serdo facultados, gratuitamente, em papel
aos participantes que o requeiram;
c) Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da Lei e das
condicdes constantes dos documentos constitutivos do Fundo;
d) Receber o montante correspondente ao valor do resgate, do reembolso ou do
produto da liquidacdo das unidades de participacéo;
e) Serem ressarcidos pela Entidade Gestora dos prejuizos sofridos, sem
prejuizo do exercicio do direito de indemnizacéo que lhe seja reconhecido, nos
termos gerais de direito, sempre que:
(i) ocorram erros imputaveis a Entidade Gestora no processo de célculo e
divulgacéo do valor da unidade de participacao;
(i) ocorram erros na imputacdo das operacdes de subscricdo e resgate ao
patrimoénio do Fundo, designadamente pelo intempestivo processamento
das mesmas.

2. A entidade responsavel pela gestédo procede, por sua iniciativa, ao ressarcimento dos
prejuizos sofridos pelos participantes em consequéncia de erros ocorridos no processo
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de valorizacao do patriménio do Fundo, no calculo e na divulgacéo do valor da unidade
de participacao que lhe sejam imputaveis, sempre que se verifiquem, cumulativamente,
as seguintes condicoes:

a) A diferenca entre o valor que deveria ter sido apurado e o valor efetivamente
utilizado nas subscricbes e resgates seja igual ou superior, em termos
acumulados a 0,5%; e

b) O prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5.

3. Os montantes devidos nos termos do numero anterior S80 pagos aos participantes
lesados no prazo méaximo de 30 dias apds a detecdo e apuramento do erro, a menos
que outra data seja fixada pela CMVM, sendo tal procedimento individualmente
comunicado aos participantes dentro daquele prazo.
4. O participante podera proceder ao resgate total ou parcial das unidades de
participagdo do Fundo em qualquer altura, sem prejuizo do disposto nos artigos 23° e
27°.
5. Aos participantes serdo individualmente comunicadas, no prazo maximo de 10 dias
Uteis apds a respetiva notificacdo a Entidade Gestora, da ndo oposi¢cdo da CMVM ou
quando decorrido aquele prazo sem que a CMVM tenha deduzido oposicdo as
alteracdes ao Prospeto do Fundo de que resultem:

a) Um aumento global das comissdes de gestao e de depdsito suportadas pelo

Fundo;

b) Uma modificag&o significativa da politica de investimentos do Fundo, como tal

considerada pela CMVM;

¢) Uma modificacao da politica de distribuicdo de rendimentos do Fundo;

d) Modificacbes ao prazo de calculo ou divulgacdo do valor das unidades de

participacao, nos termos definidos no Regulamento da CMVM n° 2/2015.
6. Para efeitos das alineas a) a ¢) do numero anterior, os participantes do Fundo podem,
a partir da data da comunicacgdo, proceder ao resgate das unidades de participacéo
sem pagar a respetiva comissdo até as mesmas se tornarem eficazes, conforme
legislagdo em vigor.

Artigo 26°
Obrigacdes dos Participantes
Os Participantes no ato de subscri¢cdo obrigam-se:
a) A aceitar os documentos constitutivos do Fundo, aceitando inequivocamente
todo o seu conteudo;
b) A mandatar a Entidade Gestora para a realizacdo de todos os atos de
administragéo do Fundo;
¢) A cumprir com quaisquer obrigacdes legal ou regulamentarmente previstas.

CAPITULO V
CONDICOES DE LIQUIDACAO DO FUNDO
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Artigo 27°
Liguidacdo do Fundo
1. SO a Entidade Gestora, e nunca os participantes individual ou coletivamente,

1.

podera decidir a liquidacao do Fundo fundada nos interesses dos participantes, e a
subsequente partilha do mesmo, comunicando a sua decisdo a CMVM, a cada
participante e através de um aviso publicado no sistema de difuséo de informacéo
da CMVM, contendo a indicag&o do prazo previsto para a conclusdo do processo
de liquidacgéo.

Decidida, nos termos do numero anterior, a liquidacdo do Fundo, a Entidade
Gestora realizara o ativo, pagara o passivo e distribuira aos participantes o produto
da liquidag&@o, num prazo nao superior a 5 dias Uteis ap0s o prazo de resgate.

A decisdo de liquidacdo determina a imediata suspensdo das subscricbes e
resgates.

A Entidade Gestora, com a colaboracdo das Entidades Colocadoras, comunicara
individualmente a cada participante e providenciara para que sejam divulgados em
todos os locais e meios utilizados para a comercializacdo e divulgacdo do valor das
unidades de participacao:

a) A dissolucédo do Fundo por liquidacéo;

b) A decisédo de liquidacdo da Entidade Gestora;

c) O prazo de liquidacéo.

O prazo para a liquidacdo, contado desde a data da dissolucdo, ndo podera
exceder, salvo autorizagdo da CMVM, 15 dias Uteis.

No caso de, por qualquer motivo, a Entidade Gestora ndo proceder a alienacao de
alguns valores do Fundo no prazo estabelecido, o0 pagamento a efetuar aos
participantes incluird o montante correspondente ao respetivo valor de mercado no
termo desse prazo, entendendo-se para este efeito, no caso de valores nédo
cotados, o ultimo valor de avaliagdo, que ndo pode ter sido efetuada ha mais de 15
dias.

No caso de nédo ser possivel a Entidade Gestora proceder ao pagamento do produto
da liquidacéo a algum dos participantes dentro do prazo definido para a concluséo
da liguidacdo, adotard os procedimentos necessarios para salvaguardar esse
direito, nomeadamente através de consignacdo em depdsito dos montantes
devidos, devendo esse facto ser comunicado de imediato a CMVM.

PARTE Il
CAPITULO |

OUTRAS INFORMACOES SOBRE A ENTIDADE GESTORA E OUTRA S
ENTIDADES

Artigo 28°
Outras Informacdes sobre a Entidade Gestora

Org&os Sociais

A composicao dos seus Corpos Sociais € a seguinte:
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Presidente: Dr. Jodo Carlos da Piedade Ferreira de Pina Pereira
Administrador de vérias sociedades do Grupo novobanco, nomeadamente:

GNB — Gestao de Ativos, SGPS, S.A,,
GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,

GNB Gestéo de Patrimoénios - Empresa de Investimento, S.A.,
GNB - International Management S.A..

Vogais: Dra. Ana Paula Saraiva Marcelo Grave  Rodrigues
Administradora de varias sociedades do Grupo novobanco,
nomeadamente:

GNB — Gestao de Ativos, SGPS, S.A,,
GNB Gestéo de Patriménios - Empresa de Investimento, S.A.,

GNB - Real Estate, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A.,

Dr. Nelson José Pereira Marques Martins
Administrador de vérias sociedades do Grupo novobanco, nomeadamente:

GNB — Gestao de Ativos, SGPS, S.A,,
GNB — Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A.,

GNB Gestéo de Patriménios - Empresa de Investimento, S.A.,

GNB - Real Estate, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A.,

GNB - International Management S.A..

CONSELHO FISCAL

Presidente: Dr. Jodo José Barragan Pires

Vogais:
Dr. Anténio Joaquim Andrade Goncalves
Dr Paulo Silva

Vogal Suplente: A nomear

MESA DA ASSEMBLEIA GERAL
Presidente: Dr. Pedro Moreira de Almeida Queiroz de Barros
Secretario: Dra. Maria Madalena Franca e Silva de Quintanilha Mantas Moura

2. Relacbes de Grupo

A administracdo, gestao e representacao dos fundos cabe a GNB — Fundos Maobiliarios,
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., sociedade andénima
constituida em 23 de julho de 1987 por duracéo indeterminada, com sede social na Rua
Castilho n° 26, Lisboa, encontrando-se integrada na holding GNB — Gestao de Ativos,
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SGPS, S.A., conjuntamente com a GNB - Real Estate, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., a GNB — Sociedade Gestora de Fundos de
Pensdes, S.A., a GNB Gestéo de Patrimonios - Empresa de Investimento, S.A. e a GNB
— International Management, S.A..

O Unico acionista da GNB — Fundos Mobiliarios, Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A. é a GNB — Gestao de Ativos, SGPS, S.A..

A GNB — Gestao de Ativos, SGPS S.A., encontra-se integrada no Grupo novobanco sendo
detida em 100% pelo NOVO BANCO, S.A..

3. Politica de Remuneragéo (resumo)

A Entidade Gestora, ao nivel da sua holding GNB — Gestdo de Ativos, SGPS, S.A,,
estabeleceu e mantém atualizada uma politica de remuneracdo com o objetivo de
assegurar o melhor alinhamento possivel entre os interesses dos participantes dos fundos
por si geridos e os da Entidade Gestora (e seus colaboradores) ndo incentivando a
tomada de riscos excessivos.

A politica de remuneracdo dos Orgdos Sociais e dos Dirigentes é aprovada em
Assembleia Geral de Acionistas da Entidade Gestora sendo a fiscalizacdo da sua
implementacao da competéncia do 6rgao de fiscalizacdo da Entidade Gestora.

Os colaboradores envolvidos na realizagéo das tarefas associadas as fun¢des de gestéo
de risco e controlo sdo remunerados em funcéo da prossecucao dos objetivos associados
as respetivas funcdes, independentemente do desempenho das areas sob o seu controlo,
assegurando que se verifique uma recompensa adequada a relevancia do exercicio das
suas funcbes. A remuneracéo destes colaboradores é fiscalizada diretamente pelo érgdo
de fiscalizacéo.

A politica de remuneracdo da Entidade Gestora esta disponivel em

https://www.gnbga.pt/SF_SociedadesGNBGA_FO. Uma cépia em papel da politica de
remuneracao sera disponibilizada gratuitamente aos investidores que a solicitem.

4. Fundos Geridos

A GNB - Fundos Mobiliarios, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo, S.A. a data de 31/12/2022 geria 12 fundos de investimento, designadamente:

(valores a 31 de dezembro de 2022)

Valor Ndmero
Fundo TIPO Politica de Investimento Fundo Participante
EUR"3 S
GNB CAPITAL PLUS Fun_do df: Fundo de obrigacdes de taxa fixa e taxa variavel de divida publica e 64.991 6.421
Obrigagfes | de empresas.
GNB OBRIGACOES | Fundo de Investe em obrigagGes de taxa fixa dos principais mercados a nivel
o 136.708 6.663
EUROPA Obrigagfes | europeu.
GNB MERCADOS Fundo de Investe em a¢Ges dos mercados emergentes da Asia, América 28.910 1.086
EMERGENTES Acles Latina Africa e Europa de Leste. ' '

GNB Fundos Mobilidrios

GRUPO novobanco

Pag. 32/39 — 15/05/2023




PROSPETO

GNB Momentum Sustentavel — Fundo de

Acles
Valor Numero
Fundo TIPO Politica de Investimento Fundo Participante
EUR"3 S
GNB PORTUGAL Fundo de ~ A
ACOES Acdes Investe em agdes do mercado portugués. 20.559 673
GNB MOMENTUM Fundo de Investe em agdes a nivel mundial de empresas que adotam as 161.354 3.710
SUSTENTAVEL Acdes melhores praticas ao nivel dos critérios ESG ) )
Plano Fundo dirigido ao investimento com uma perspetiva de longo prazo
GNB PPR/OICVM Poupanca investindo maioritariamente em obrigacdes. 54.615 4.338
Reforma
i O Fundo podera em cada momento investir em acdes ou Fundo
GNB ESTRATEGIA | Fundo harmonizados de a¢@es, obrigagdes ou Fundo harmonizados de 24.997 12.321
ATIVA Flexivel obrigacdes de taxa fixa, obrigagées ou Fundo harmonizados de ' '
obrigactes de taxa variavel e instrumentos do mercado monetario.
O Fundo investira de forma flexivel e em cada momento nos
seguintes tipos de ativos: a) instrumentos do mercado monetario,
como depoésitos, papel comercial ou bilhetes do tesouro; b)
GNB RENDIMENTO | Fundo de obrigacdes ou fundos de obrigagées, incluindo fundos alternativos; 90.554 3.882
PLUS Obrigagfes | c) Instrumentos Financeiros Derivativos, designadamente futuros, ’ '
opcoes, forwards, swaps de taxa de juro, warrants, Credit Default
Swaps e outros com o objetivo de exposi¢do aos ativos nas alineas
anteriores.
Fundo de O Fundo investe maioritariamente em instrumentos do mercado
GNB CAPITAL S monetario e em obrigagdes de taxa fixa e taxa variavel de divida 84.193 4.434
Obrigacdes P
publica e de empresas.
::nL\l/réi?irﬁgmo Fundo investira de forma balanceada em diversas classes de ativos
GNB EQUILIBRADO Mobiliario liquidos (agGes, obrigacdes, instrumentos do mercado monetario, 24.526 1.803
Aberto entre outros)
. EK/ZZ%;:‘Z nto Fundo investira de forma balanceada em diversas classes de ativos
GNB DINAMICO Mobili4rio liquidos (agGes, obrigacdes, instrumentos do mercado monetario, 14.022 947
entre outros)
Aberto
Fundq de Fundo investira de forma balanceada em diversas classes de ativos
GNB Investimento liquidos (acdes, obrigagdes, instrumentos do mercado monetario 33.089 2.659
CONSERVADOR | Mobiliario d cOes, obrigacoes, ' : :
entre outros)
Aberto
TOTAL 12 737.817 48.937

5. Contactos para esclarecimentos relativas ao Fund o

Linha GNB-GA: 707 206 692.

A Entidade Gestora ndo recorre a Consultores de Investimento para este Fundo.

Artigo 29°
Consultores de Investimento

Artigo 30°
Auditor do Fundo

As contas do Fundo séo auditadas pela Mazars & Associados, SROC, S.A., com sede
na Rua Tomas da Fonseca, Torres de Lisboa - Torre G, 5° andar
1600-209 Lisboa, registada na CMVM com o n°® 20161394 e representada pelo Dr.
Pedro Miguel Pires de Jesus (para outros contactos: www.mazars.pt).
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Artigo 31°
Autoridade de Supervisao
COMISSAO DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Laura Alves, 4 — Apartado 14258 — 1064-003 Lisboa — Portugal
Telefone 21 317 70 00 Telefax 21 353 70 77/78 E-mail: cmvm@cmvm.pt
Para outros contactos consulte o site: www.cmvm.pt

CAPITULO Il

DIVULGACAO DE INFORMACAO

Artigo 32°
Valor da Unidade de Participacao
1. O valor da Unidade de Participacao estara disponivel diariamente em todos os locais
e através dos meios de comercializagdo do Fundo.
2. O valor da unidade de participacdo é ainda publicado diariamente no boletim de
cotagBes da Euronext Lisboa ou através do sistema de difusdo de informacao (SDI) da
CMVM.

Artigo 33°
Consulta da Carteira do Fundo

1. A Entidade Gestora envia mensalmente a CMVM, com referéncia ao Ultimo dia do
més imediatamente anterior, a composicao discriminada das aplicacdes do Fundo, o
respetivo valor liquido global, as responsabilidades extra patrimoniais e o nimero de
unidades de participacdo em circulagéo.

2. A informacao referida no nimero anterior € publicada trimestralmente no boletim de
cotagBes da Euronext Lisboa ou através do sistema de difusdo de informacao (SDI) da
CMVM.

Artigo 34°
Documentacéao do Fundo
O Prospeto, o IFl e os Relatorios Anual e Semestral encontram-se a disposicao dos
interessados em todos os locais e meios de comercializacdo do Fundo e no Sistema de
Difusdo de Informacdo (SDI) da CMVM e serdo enviados sem encargos aos
participantes que o requeiram.

Artigo 35°
Contas do Fundo

As contas anuais e semestrais dos Fundo sdo encerradas, respetivamente, com
referéncia a 31 de dezembro e a 30 de junho e serdo disponibilizadas, no primeiro caso,
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nos quatro meses seguintes e, no segundo, nos dois meses seguinte a data da sua
realizacao. Encontram-se também disponiveis no Sistema de Difusdo de Informacéo
(SDI) da CMVM.

CAPITULO Il

EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS

Artigo 36°
Evolucéo Histérica dos Resultados

1. Evolucéo das Unidades de Participacdo em Euros:
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2. Rendibilidade e Risco Historicos

Rendibilidade Anual

30,00% Rendibilidade / Risco
25,00% 2013 13,75% 5
iggg; ] 2014 9,93% 5
A
5,00% - :
0,00% - 2017 9,96% 4
-5,00% - 2018 -7,47% 6
-10,00% - 2019 26,68% 6
-15,00% 2020 7,58% 6
-20,00% - 2021 23,91% 6
6

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2022 -14,30%

3. Asrendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia
de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo pode aumentar
ou diminuir em funcao do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo) e 7 (risco
maximo). As rendibilidades acima divulgadas incluem todos os encargos suportados
pelo Fundo. Ndo sdo cobrados encargos de subscricdo e de resgate (ver artigo
“Comissdes e Encargos a Suportar pelo Fundo”).
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4. A informacéo acima descrita quanto a evolucdo das unidades de participacéo e as
rendibilidades e riscos historicos diz respeito ao Fundo com uma politica de
investimento distinta da atual que entrou em vigor a 17/12/2020.

5. Indicador sintético de risco e remuneracao:

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneracao Remuneracao
potencialmente mais potencialmente mais
baixa elevada
ENEINENENEN ' EB

O Indicador mede o risco de variacdo de precos das unidades de participacdo do Fundo
com base na volatilidade verificada nos ultimos cinco anos.

Os dados histéricos, de acordo com os quais foi apurado o Indicador de risco, podem nao
constituir uma indicacao fiavel do perfil de risco futuro do Fundo.

A categoria de risco indicada nao é garantida e pode variar ao longo do tempo.

A categoria de risco mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de

risco.

CAPITULO IV
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

Artigo 37°
Perfil do Investidor

O Fundo adequa-se a investidores cujo objetivo é o crescimento ambicioso do capital
numa perspetiva de Longo prazo, estando dispostos a suportar o risco elevado de
variagdo dos precos inerente as aplicagbes em acoes.

O periodo minimo de investimento recomendado neste Fundo € de 5 anos.

CAPITULO V

REGIME FISCAL
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Artigo 38°
Regime Fiscal

1. Tributacdo do organismo de investimento coletivo (Fundo/OIC)

e Imposto sobre o rendimento das Pessoas Coletivas (“ IRC")

O organismo de investimento coletivo (“OIC”) é tributado, a taxa geral de IRC (21%
em 2015), sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido do
exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de capitais, prediais e mais-valias
obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a
comissdes de gestdo e outras comissdes que revertam a seu favor.

As mais-valias de imoveis adquiridos antes de 1 de julho de 2015 séo tributadas nos
termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015 na propor¢do correspondente
ao periodo de detencdo daqueles ativos até 30 de junho de 2015, enquanto que as
mais-valias apuradas com os restantes ativos adquiridos antes de 1 de julho de
2015 séo tributadas nos termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015,
considerando-se, para este efeito, como valor de realizag&o, o valor de mercado a
30 de junho de 2015.

O OIC esta, ainda, sujeito as taxas de tributacdo autébnoma em IRC legalmente
previstas, mas encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros tributaveis,
caso os haja, de um ou mais dos 12 periodos de tributagcédo posteriores. A deducdo
a efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
correspondente a 70% do respetivo lucro tributavel.

Este regime é aplicavel, com as necessarias adaptacoes, aos OIC divididos em
compartimentos patrimoniais autbnomos.

* Imposto do Selo

E devido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do OIC, a
taxa de 0,0125%.

2. Tributacdo dos participantes

No que diz respeito a tributacdo dos participantes, o regime fiscal aplicavel assenta
numa légica de “tributacéo a saida”.

A tributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos
gerados a partir de 1 de julho de 2015. Assim, a valia apurada no resgate ou
transmisséo onerosa da UP é dada pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor
de aquisigdo/subscricdo da UP, exceto quanto a UP adquiridas/subscritas antes de 1
de julho de 2015, em que a valia apurada no resgate ou transmissao onerosa da UP, é
dada pela diferenca entre o valor de realizagcdo e o valor da UP/agao que reflita os
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precos de mercado de 30 de junho de 2015 (salvo se o valor de aquisicdo tiver sido
superior).

A) Pessoas singulares
a. Residentes (i.e., titulares de unidades de participagdo ou participacdes sociais
residentes em territorio portugués).

i. Rendimentos obtidos fora do &mbito de uma atividade comercial, industrial ou
agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate
de UP e que consistam numa mais-valia estao sujeitos a retencao na fonte, a
taxa liberatoria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a
tributacao autbnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e
as menos valias do periodo de tributacéo.

ii. Rendimentos obtidos no ambito de uma atividade comercial, industrial ou
agricola

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeitos a retencéo na fonte, a taxa
liberatéria de 28%, tendo a retencdo na fonte a natureza de pagamento por
conta do imposto devido a final.

Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissao onerosa de UP
concorrem para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais dos Cédigos
de IRC e de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS).

b. Néao residentes
Os rendimentos obtidos estao isentos de IRS.

Quando os titulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a um
regime fiscal claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP séo
sujeitos a tributacao, por retencao na fonte, a taxa de 35% no caso dos rendimentos de
capitais e a taxa de 28% no caso rendimentos obtidos com as operagfes de resgate
das UP, ou via tributacdo auténoma, a taxa de 28%, no caso de rendimentos
decorrentes da transmissao onerosa da UP.

B) Pessoas coletivas
a. Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo OIC estéo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de
25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta.

Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissédo onerosa da
UP concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos termos do Cédigo do IRC.
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Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estéo isentos de IRC,
exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isencéo parcial e
respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos séo
sujeitos a retencao na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

b. Néao residentes
Os rendimentos obtidos com as UP séao isentos de IRC.

No caso de titulares pessoas coletivas residentes em paises sujeitos a um regime
fiscal claramente mais favoravel, os rendimentos decorrentes das UP estéo sujeitos
a tributacdo a taxa de 35%, por retengdo na fonte, no caso dos rendimentos
distribuidos, ou tributacdo autonoma a taxa de 25%, no caso de rendimentos
auferidos com o regaste ou com a transmissdo onerosa da UP.

Quando se tratem de titulares pessoas coletivas nédo residentes que sejam detidas,
direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares
residentes em territério nacional, os rendimentos decorrentes das UP estéo sujeitos a
tributacdo, por retencéo na fonte, a taxa de 25%.

O REGIME FISCAL AQUI DESCRITO NAO DISPENSA A CONSULTA DA
LEGISLACAO EM VIGOR NEM REPRESENTA QUALQUER GARANTIA QUE O
MESMO SE MANTENHA ESTAVEL PELO PERIODO DE INVESTIMENTO
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Por «investimento
sustentavel», deve
entender-se um
investimento numa
atividade econdmica
que contribui paraum
objetivo ambiental ou
social, desde que esse
investimento nao
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e
as empresas
beneficiarias do
investimento
respeitem praticas
de boa governacao.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificagao, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econdmicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento
nao inclui uma lista de
atividades econémicas
socialmente
sustentaveis. Os
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou ndo
com a taxonomia.

Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma
como sdo alcangadas
as caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.

ANEXO

Modelo de divulgagao pré-contratual para os produtos financeiros referidos no artigo 8.2, n.** 1, 2 e 2-
A, do Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.2, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE)
2020/852

Nome do produto: GNB Momentum Sustentavel

Identificador de entidade juridica: 549300D33RO6PZIFOC37

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro visa um objetivo de investimento sustentavel?

@ q ~
. Sim . ® Nao
Realizard um nivel minimo de Promove caracteristicas ambientais/sociais
investimentos sustentaveis com (A/S) e, embora ndo tenha como objetivo um
um objetivo ambiental: % investimento sustentavel, consagrara uma
percentagem minima de__ % a investimentos
em atividades econémicas sustentaveis
qualificadas como sustentaveis
do ponto de vista ambiental ao com um objetivo ambiental em atividades
abrigo da taxonomia da UE econdmicas qualificadas como sustentaveis
o . do ponto de vista ambiental ao abrigo da
em atividades econdmicas que e s
nao sdo qualificadas como
sustentaveis do ponto de vista em atividades econémicas que ndo sdo
ambiental ao abrigo da qualificadas como sustentdveis do ponto de
sevemEniE @ UL vista ambiental ao abrigo da taxonomia da
UE
com um objetivo social
Realizara um nivel minimo de X Promove caracteristicas A/S, mas n3o
investimentos sustentaveis com realizard quaisquer investimentos
um objetivo social: % sustentaveis
i
- Que caracteristicas ambientais e/ou sociais sdo promovidas por este produto

financeiro?

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos participantes o acesso a uma carteira
diversificada (em termos geograficos e setoriais) de acgfes que, para além dos critérios
financeiros, tem em consideragéo critérios relacionados com o ESG (Ambientais, Sociais e de
Governacao).

Na pratica, a Entidade Gestora adota uma abordagem de avaliagédo setorial de empresas de
acordo com a qual sdo selecionadas as empresas com melhores praticas ESG. Para esta
avaliacdo, a Entidade Gestora utiliza a base de dados da Eikon (desenvolvida pela Thomson
Reuters/ Refinitiv), cuja informacéo permita analisar as seguintes caracteristicas:



e Caracteristicas ambientais: a) a reducao das emissdes ambientais nos seus processos
operacionais e de producéo; b) a inovacdo, assente na capacidade da empresa reduzir
0S custos e os encargos ambientais para os seus clientes, criando assim novas
oportunidades de mercado por via das tecnologias e processos ambientais ou produtos
com um design ecoldgico; e ¢) utilizacdo de recursos, em particular o desempenho e a
capacidade da empresa reduzir o uso de materiais, energia ou agua e
consequentemente encontrar solugdes mais ecologicas e eficientes, melhorando a
gestdo da sua cadeia de abastecimento.

e Caracteristicas sociais: a) o compromisso da empresa em termos de protegcdo da
saude publica e respeito pela ética nos negécios; b) a existéncia de direitos humanos; ¢)
a capacidade de uma empresa produzir bens e servicos de qualidade, integrando a
salide e a segurancga do cliente, bem como a integridade e a privacidade dos dados; e d)
a forca de trabalho assente na capacidade da empresa proporcionar satisfacdo no
trabalho, proporcionar um local de trabalho saudavel e seguro e manter a igualdade em
termos de oportunidades e diversidade.

Ndo foi designado nenhum indice de referéncia para avaliar a concretizagdo das
caracteristicas ambientais e sociais promovidas pelo Fundo.

Quais sdo os indicadores de sustentabilidade utilizados para avaliar a
concretizagdo de cada uma das caracteristicas ambientais ou sociais promovidas
por este produto financeiro?

Para a avaliagdo das caracteristicas ambientais e sociais, a base de dados Eikon
considera varias centenas de indicadores (ca. de 630), com natureza quantitativa ou
qualitativa, os quais geram um score ESG a cada empresa: 0 score varia entre 0 e 100,
correspondendo a intervalos de rating que vao de D (pior rating) até A+ (melhor rating).

De forma global, os indicadores considerados podem ser analisados de acordo com:

Indicadores ambientais

Caracteristica Indicador

Emissdes

Desperdicio

Biodiversidade

Sistema de gestdo ambiental
Inovacao de produtos

Inovacao Receitas verdes, pesquisa e desenvolvimento
(P&D) e despesas de capital (CAPEX)

Agua
Utilizagdo de Energia
Recursos Packaging sustentavel
Cadeia de abastecimento ambiental

Emissoes

Indicadores sociais

Caracteristica Indicador
Comunidade Import.::mc_la da igualdade para todos os grupos
da induastria
Direitos humanos Direitos humanos
Marketing responsavel
Responsabilidade do Qualidade do produto
produto

Privacidade dos dados

Diversidade e inclusao

Desenvolvimento de carreira e formacao

Forga de trabalho Condigdes de trabalho

Saude e seguranga




Por principais
impactos negativos,
devem entender-se os
impactos negativos
mais significativos das
decisdes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das
questdes ambientais,
sociais e laborais, do
respeito pelos direitos
humanos e da luta
contra a corrupgao e
o suborno.

Quais sdo os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto
financeiro pretende em parte realizar e de que forma o investimento
sustentdvel contribui para esses objetivos?

O Produto realiza investimentos com caracteristicas ambientais e sociais mas,
atualmente, esses investimentos ainda ndo se encontram classificados de acordo
com a Taxonomia Europeia. Esta classificacdo sera gradualmente feita com o reforco
da qualidade e suficiéncia dos dados reportados pelas empresas 0s quais permitirdo
ao Fundo estabelecer uma composicdo minima em termos de objetivos de
investimento sustentavel (ou investimentos classificados de acordo com a
Taxonomia).

Assim, e de acordo com a regulamentacéo aplicavel, os objetivos de investimento do
Fundo ndo séo ainda considerados ‘sustentaveis’ (ao abrigo da Taxonomia), pese
embora possuirem ja, comprovadamente, caracteristicas ambientais ou sociais.

Por que razéio é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
pretende realizar em parte ndo prejudicam significativamente qualquer
objetivo de investimento sustentdvel em termos ambientais ou sociais?

O Produto ndo tem objetivos de investimentos sustentaveis, ou seja,
investimentos classificados de acordo com a taxonomia, apesar das suas
caracteristicas ambientais e sociais.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade? Nao aplicavel.

Como sdo os investimentos sustentdveis alinhados com as Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das
Nagbes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagdes
pormenorizadas: Nao aplicavel.

O Fundo realiza investimentos que promovem caracteristicas ambientais e sociais,
mas ndo tém como objetivo realizar investimentos sustentdveis na acecdo do
Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do conselho (ou seja,
investimentos alinhados com os critérios técnicos da Taxonomia Europeia).

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente»,
segundo o qual os investimentos alinhados com a taxonomia néo devem prejudicar
significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de
critérios especificos da UE.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos
investimentos subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os critérios
da UE aplicdveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.
Os investimentos subjacentes a restante parte deste produto financeiro ndo tém
em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentdveis do
ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.



A estratégia de
investimento orienta
as decisOes de
investimento com base
em fatores como os
objetivos de
investimento e a
tolerancia ao risco.

Este produto financeiro tem em conta os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade?

Sim

Qual é a estratégia de investimento seguida por este produto financeiro?

O Produto é um Fundo de Investimento mobiliario em ac¢des, cuja estratégia de investimento
segue as seguintes orientacdes, nos termos da politica de investimento em vigor:

O Fundo investira no minimo 85% do seu valor liquido global em acfes bem como
noutros valores que nelas sejam convertiveis ou que tenham inerente o direito a sua
subscrigdo. O investimento podera ser efetuado direta ou indiretamente.

O Fundo podera investir uma parte substancial dos seus ativos em Mercados
Emergentes.

O Fundo podera investir em unidades de participagdo de outros fundos de investimento,
até ao limite de 10% do seu valor liquido global.

Como parte da estratégia de investimento direto, o Fundo assegura que o investimento é
realizado, principalmente, em empresas com caracteristicas ambientais e sociais.

O investimento em Fundos de Investimento podera ser efetuado em unidades de
participacdo de fundos de investimento geridos pela Entidade Gestora ou por entidades
que consigam se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, sendo que nesta
situacdo néo serdo cobradas quaisquer comiss@es de subscricdo ou resgate.

O Fundo podera ainda investir a titulo acessoério em liquidez, certificados de deposito,
papel comercial, divida publica e obrigacdes.

Relativamente aos investimentos em ativos ndo denominados em Euros podera ser
efetuada a respetiva cobertura cambial.

O Fundo podera recorrer a utilizacado de técnicas e instrumentos financeiros derivados,
quer para fins de cobertura de risco quer para a prossecucdo de outros objetivos de
adequada gestdo do seu patriménio, de acordo com os limites legais ou
regulamentarmente aplicaveis.

Por principio, o Fundo néo realizar4 operaces de empréstimo de titulos ou operacdes
de reporte. No entanto em situacdes em que a gestdo antecipe alteracdes nas condi¢cdes
de mercado, o fundo podera realizar tais operagfes, com a finalidade de cobertura de
riscos ou com o objetivo de incrementar a rentabilidade.

Quais sdo os elementos obrigatdrios da estratégia de investimento utilizados
para selecionar os investimentos a realizar para alcan¢car cada uma das
caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto financeiro?

Para alcancar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas por este produto
financeiro os seguintes elementos séo obrigatorios:

= Proporcdo minima de investimento direto (75%) em empresas com uma
classificagdo ESG atribuida pela Eikon acima de 50 pontos (rating B- ou superior).

* O Fundo nao podera investir diretamente em empresas com uma classificagao
ESG atribuida pela Eikon abaixo de 10 pontos.

= O Fundo podera investir em empresas que ainda nao apresentem uma
classificagdo ESG atribuida pela Eikon (como por exemplo empresas
recentemente admitidas a negociacdo em mercado regulamentado), sendo que um



As praticas de boa
governagao assentam
na solidez das
estruturas de gestdo,
das relagGes laborais e
das praticas de
remuneracgado do
pessoal e no
cumprimento das
obrigacdes fiscais.

titulo ndo podera estar em carteira durante mais de 6 meses sem classificacéo.

= Aplicacao dos critérios da politica de exclusdo a todos os investimentos realizados,
nomeadamente a Entidade evita investir em qualquer empresa cuja principal
atividade comercial ofere¢ca ou envolva a promocédo, producédo, distribuicdo ou
comercializacdo de produtos ou servicos relacionados com:

- Armas e municdes;

- Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamento do pais
anfitrido ou de convencdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacéo
progressiva ou proibicao internacional;

- Corrupcao, branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo;
- Materiais radioativos (salvo para fins medicinais);

- Trabalho forgado e trabalho infantil;

- Pornografia e prostituicéo;

- Violacdo de direitos humanos.

Qual o compromisso assumido em termos de taxa minima para reduzir o
dmbito dos investimentos considerados antes da aplicagéo dessa estratégia
de investimento?

O Fundo assume o compromisso em termos de taxa minima, medidos ao nivel da sua
componente de investimento direto, de que o minimo de 75% do investimento devera
ser realizado em empresas com uma classificagdo ESG atribuida pela Eikon acima de
50 pontos (rating B- ou superior).

Que politica é implementada para avaliar as prdticas de boa governagdo das
empresas beneficidrias do investimento?

A politica para avaliar as praticas de boa governagdo consiste em analisar
individualmente as empresas beneficiarias do investimento, através de trés
dimensbes e seus respetivos critérios, 0s quais séo parte integrante do score ESG:

= Gestdo: 0 compromisso e a eficacia de uma empresa em seguir 0s principios
das melhores praticas de governacao corporativa;

» Acionistas: a eficacia de uma empresa no que respeita ao tratamento
igualitario dos seus acionistas;

» Estratégia de responsabilidade social e corporativa: as praticas utilizadas por
uma empresa para comunicar a integracdo das dimensbes econdmicas,
sociais e ambientais nos seus processos de tomada de deciséo diarios.



A alocagao dos ativos
descreve a
percentagem dos
investimentos em
ativos especificos.

As atividades alinhadas com
a taxonomia sdo expressas
em percentagem do
seguinte:

- Volume de negdcios,
refletindo a parte das
receitas proveniente das
atividades ecoldgicas das
sociedades beneficiarias
do investimento

- Despesas de capital

(CapEx), demonstrando

os investimentos

ecoldgicos realizados
pelas empresas
beneficidrias do
investimento, p. ex.com
vista a transigdo para
uma economia verde.

Despesas operacionais

(OpEXx), refletindo as

atividades operacionais

ecoldgicas das
empresas beneficiarias
do investimento.

Que alocacao de ativos esta prevista para este produto financeiro?

Conforme referido, no que respeita a dimenséo de riscos ambientais, um minimo de

75% do investimento direto é realizado em empresas com Score da Eikon Reuters
acima de 50 pontos.

O fundo ndo assume uma proporgdo minima de investimentos sustentaveis.

#1B Outras

Investimentos caracteristicas A/S

#2 Outros

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com as caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com as caracteristicas A/S engloba:

- A subcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com as
caracteristicas ambientais ou sociais que nado sdo qualificados como investimentos
sustentaveis.



Para cumprir a
taxonomia da UE, os
critérios aplicaveis ao
gas féssil incluem
limitagGes das
emissoes e a transigao
para energias
renovaveis ou
combustiveis
hipocarbdnicos até ao
final de 2035. No que
respeita a energia
nuclear, os critérios
incluem normas
exaustivas em matéria
de seguranca e de
gestdo dos residuos.

e

As atividades
capacitantes
permitem
diretamente a outras
atividades contribuir
de forma substancial
para um objetivo
ambiental.

As atividades de

transi¢do sao atividades

para as quais ainda ndo

existem alternativas
hipocarbdnicas e que, &
entre outros, -
apresentam niveis de

emissdes de gases com

efeito de estufa que
correspondem ao

melhor desempenho

Sao investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental que
nao tém em conta os
critérios aplicaveis as
atividades econémicas
sustentaveis do ponto de
vista ambiental no
ambito da taxonomia da
UE.

£

Em que medida, no minimo, estdao os investimentos sustentaveis com um
objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

N&o aplicavel. O Fundo ndo tem um objetivo minimo de investimento sustentavel.

O produto financeiro investe em atividades relacionadas com o gas féssil e/ou a
energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE?

Sim:

Gas féssil Energia nuclear

Qual é a percentagem minima dos investimentos em atividades de transi¢do e
capacitantes? N&o aplicavel.

Que investimentos estao incluidos na categoria «#2 Outros», qual é a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

Os investimentos, referem-se a ETF (“Exchange traded Funds”) ou futuros de
indices utilizados para ter exposi¢cdo a um determinado pais ou regido (Japéo e
Mercados Emergentes), sendo que a Eikon néo atribui atualmente um scoring ESG
para este tipo de instrumento financeiro (fundo de investimento / ETF).

Onde posso obter mais informagdes especificas sobre o produto na Internet?

E possivel obter mais informagdes especificas sobre o produto no seguinte sitio Web:
https://www.gnbga.pt/SF_Sustentabilidade FO
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